
  
 

 
 

 美国： 第二季 GDP上调后增长 3.3% 但下半年经济预期更加疲弱 
 

美国商务部公布，美国第二季 GDP经过修订后，由最初的按季升幅 1.9%上

调到 3.3%，其中消费者个人消费增长了 1.9%。但未来下半年，个人消费和出口

增长预期均减弱，将拖慢经济增速。 
 

首先，美国发放用作刺激经济的退税支票大部分已经在 5月份寄出，最后一

批也已在 7 月 11 号寄出。在经济低迷、就业黯淡、贷款困难、通胀高企的环境

下，政府的一次性退税对消费的刺激效应在通胀的侵蚀下显得非常短暂。经季节

性调整后，７月份个人消费环比仅上升了 0.2%，低于 6 月的 0.6%增幅。如果扣

除通胀后, ７月份个人消费环比则下跌 0.4%，而 6月则录得 0.1%的跌幅。 

 

其次，由于 8月份欧洲经济相对美国经济走弱，美元在这个月来大幅技术性

反弹，1 美元曾一度兑 0.679 欧元，已经达到最近 6 个月以来的新高。美元兑日

圆曾一度收报 110.49，也靠近今年 2月份的高位。美元回升或给美国出口重新带

来压力，从而令美国的逆差再次扩大。 
 

楼市仍然保持低迷。虽然 7月新屋和预售房销售回升，经季节性调整后分别

较 6月增长 3.1%和 2.4%，但房屋库存也同步增长，预售房库存较 6月增加了 3.9%，

供应增加拖累楼价持续下挫。7 月预售房价格中位数比去年同期下跌 7.1%， 7

月新屋价格中位数较去年同期下跌了 6.3%。此外，S&P/Case-Shiller 20大城市房

价指数一路下滑，6 月份与去年同期相比下跌 15.9%，比 5 月 15.4%跌幅再扩大

0.5 个百分点。若房价继续下跌，将会打击觅底投资者的购房信心，令萎靡不振

的楼价更雪上加霜。 楼市的持续低迷及按揭贷款违约增加，令美国两大按揭贷

款机构房利美和房贷美为贷款债券损失进行新的撇帐，导致其股价下挫至 17 年

最低点。 
 

劳工市场仍然疲弱。虽然最新的首次申领失业救济人数经季节性调整后较上

周下降了 1万人，但总人数仍为 42.5万人，高于 40万的衰退线。持续申领失业

救济人数则上升到 342万，较上周 336万的人数增加了 6万人。 

 

另外，通胀也继续攀升。个人消费价格平减指数 7 月上升了 0.6%，由于油

价的高企，同比上升 4.5%，比 6月 4.1%的涨幅高出 0.4个百分点。撇除粮食和能

源价格的核心个人消费价格平减指数 7 月环比上涨 0.3%，与 6 月升幅相同。但

如果与去年 7月同比则上涨了 2.4%，略高于 6月 2.3%的升幅。 

 

面对内部增长动力疲弱而通胀仍居高不下的两难境地，美联储在 8月 5日的

议息会议上决定维持联邦基金利率于 2%不变。美联储主席伯南克一方面虽强调

未来通胀不明朗，另一方面又强调影响增长风险仍然存在，金融风暴仍然没有减

退。会议纪要显示多数美联储官员表示未来几个季度甚至到明年上半年，经济活
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动可能会持续低迷不振，市场甚至预测美国下半年将为零增长。 
 

全月，道琼斯工业平均指數上升 165.53 点，月底收报 11543.55 点，升幅为

1.5%。标准普尔 500 指數上升 15.45点，收报 1282.83点,升幅为 1.2%。纳斯达克

综合指數上扬 41.97点，收报 2367.52点，升幅为 1.8%。 

 

中国: 经济 7月增速回升 不确定因素仍然存在 

 

受全球经济放缓影响，中国第二季度出口增长减慢，抵消了消费和固定投资

的增长，拖累整个经济增长放缓。面对增长步伐的明显放慢，中央宏观调控也从

去年末的“双防”，即防止经济过热，防止通货膨胀，明确转成“一保一控”，即

保持经济较快平稳发展，控制物价过快上涨。 
 

随着新政推出，踏入第三季经济增长的“三驾马车”—消费品零售总额、城

市固定资产投资、和贸易顺差增长重新加速。7 月份社会消费品零售总额 8629

亿元，同比增长 23.3%，比上月增幅多了 0.3个百分点，同时比去年同期加快 6.9%。

1-7月份的城市固定资产投资同比增长了 27.3%，与今年 1-6月份的 26.8%相比增

长了 0.5%。7月份贸易顺差从六月份 210亿美元扩大到 7月的 252.8亿美元，得

益于出口相对于进口增速的提高。 
 

尽管第三季度开头不错，中国下半年发展仍然存在一些不明朗因素。7月份，

居民消费价格总水平（CPI）涨幅有所回落，同比上涨 6.3%, 低于 6月的 7.1%增

幅，食品价格回落为主要因素。然而工业品出厂价格（PPI）同比却上涨 10.0%，

创 12 年来新高，主要因为资源性产品大幅涨价。价格上涨有可能从生产领域传

导到消费领域而重新推高消费物价。另一方面，工业原材料成本价格增速加快而

销售价增幅减少，将压迫企业的利润空间，或造成更多原本比较薄利的行业经营

陷入困境。 
 

香港：第二季经济增长回落 7月进出口重新提速 

 

香港作为一个小型开放式经济，在全球经济增长放缓，以及金融市场继续动

荡的影响下，经济增速明显放缓。第二季度，香港实质生产总值在与上年同期比

较增长 4.2%，升幅较 2008 年第一季修订后的 7.3%显著放缓。 若与上季比较，

实质生产总值则下跌 1.4%，相对 2008年第一季录得 2.0%的增长大幅下降。 

 

除了政府消费支出外，作为香港经济主要动力的私人消费开支、本地固定资

本形成和商品及服务净出口增幅均录得较大回落。私人消费开支在 2008 年第二

季同比实质上升 3.1%，升幅较第一季的 7.9%回落过半。本地固定资本形成总额

在 2008年第二季录得 4.3%的实质增长，较第一季的 9.9%增长大幅回落。同期，

货品出口总额(包括转口及本地产品出口) 实质上升 4.4%，受更艰难的贸易环境

影响，较 2008年第一季的 8.3%大幅回落。 

 

但 7 月份数据显示香港经济在第三季初，表现有喜有忧。2008 年 5 月至 7
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月，经季节性调整的失业率维持在超过十年以来低位的 3.2%，而就业不足率则

下降至 1.9%,收入和工资仍持续上升。 

 

香港商品进出口继在 6月份分别录得 1.3%和 0.6%的按年跌幅后，于 7月份

重回双位数增长，按年分别增长 15.4%和 11.1%。 

 

恒生指数 8月底收报 21261.89点，比 7月底跌 1469.21点，跌幅为 6.5%。 恒

生中国企业指數则下跌 842.31点，跌幅为 6.7%， 收报 11664.43点。 
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