
  
 

 每月经济、金融综述 (2008年 9月)
 

 美国： 金融海啸 经济恶化 
 
美国经济经历了自 1929 年大萧条以来最严重的一次金融海啸。为避免两大

抵押贷款巨头房利美(Fannie Mae)和房地美(Freddie Mac)崩盘可能带来的灾难性
后果，美国政府宣布接管两房。随着监管机构接管这两家公司，美国政府还表示，

已同意对这两家公司最多分别注资 1,000亿美元，以确保它们能够偿还债务。随
后，美国又接管了全球最大的保险公司 AIG，美联储再宣布将借给美国国际集团
(AIG)不超过 850 亿美元的应急资金，而政府将持有该公司 79.9%的股权。9 月
15 日，传统投资银行美林被美国银行收购，雷曼兄弟则宣告破产。剩余的大型

投行摩根士丹利（Morgan Stanley）宣布将向三菱日联银行（Mitsubishi UFJ）出
售 10-20%的股份，交易价值高达 90亿美元。而日本最大券商野村证券（Nomura）
也确认正在竞购雷曼兄弟（Lehman Brothers）的亚洲业务，两家公司还在进行关
于野村收购雷曼部分欧洲业务的谈判。此外，美联储批准了高盛和摩根士丹利成

为银行控股公司的申请，两家公司将能够接受存款，并可永久性地从美联储借款，

但将直接置于央行的监管之下，此举将结束了传统投资银行的模式。 
 
商业银行也不能幸免，自 9月 15日以来，总部位于西雅图的华盛顿互惠银

行已有 167亿美元存款被提取，令其没有足够的流动资金来偿还债务。华盛顿互
惠银行（Washington Mutual Inc.）宣告倒闭，并将其大部分业务出售给了摩根大
通公司(JP Morgan Chase & Co.)。这是美国历史上规模最大的银行倒闭案。美国
总统布什甚至称美国正面临史上最严重金融危机，整个经济体系处于危险之中。 

 
面对这次全球金融风暴，多个国家央行和监管机构迅速做出反映，美联储与

日本、欧元区、英国、瑞士和加拿大的央行提供 1,800亿美元，以纾缓近期金融
危机引发的资金紧绌及信贷危机。美国政府正计划动用 7,000亿美元资金，来承
担所有金融机构的不良资产，这是自上世纪 30 年代经济大萧条以来美国政府制
定的最大规模金融救助计划，以防止金融市场再面对更大压力，并影响实体经济。 

 
虽然美联储主席贝南克和总统布什敦促国会批准该计划，并警告称延迟可能

对经济构成风险，但在初次众议院投票被否决。 
 
经济疲弱的源头房地产市场进一步恶化。8月成屋销售下跌幅度超过预期，

且房价跌幅创历来最大。全美不动产协会（NAR）昨天公布的数据显示，8月成
屋销售下降了 2.2%，折年率为 491万户，7月份则向上修订为 502万户。8月房
屋中间价较去年同期下跌 9.5%。8月受两房危机的金融风暴影响，民众想获得房
贷已显得非常困难，使得房屋销售数据再度出现下滑。8月美国新屋销售按年率
计为 46万间，跌 11.5%，创 17年来最低。8月份房屋售价中位数为 22.19万美
元，较去年同期水平下降 6.2%。 

 
8月份美国耐用品订单锐减，减幅创今年年初以来之最，表明企业对前景的

预期趋于谨慎。美国商务部报告显示，由于整体需求下滑，8月份耐用品新订单
减少 4.5%。7月份耐用品订单增幅由原先预计的 0.7%向上修正至 0.8%。8月份
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需求下降的一个重要原因是民用飞机订单骤减 38.1%。但即使扣除变动性较大的
交通产品，8月份新订单仍然下降了 3.0%，为 19个月以来最大降幅。 

 
8月份的零售销售出人意外地下跌了 0.3%。商务部在公布这个数据的同时还

下调了 7月份的销售数据，从原来公布的下降 0.1%改为下跌 0.5%。 
 
全月，道琼斯工业平均指數下跌 692.89 点，月底收报 10,850.66点，跌幅为

6.0%。标准普尔 500 指數下跌 118.09点，收报 1,164.74点, 跌幅为 9.2%。纳斯
达克综合指數下跌 285.19点，收报 2,082.33点，跌幅为 12.0%。 

 
中国:  
 
为了应对外围金融市场的动荡，拯救人心涣散的内地股市，内地管理层也推

出了救市政策，包括单边征收印花税，税率保持 1‰。此外，由汇金公司开始从
市场上购入中、工、建三家银行的股票，以稳定国有商业银行股价，增强投资者

信心。 
 
8月份国内社会消费品零售总额同比增长 23.2%，基本维持 7月 23.3%的增

幅，而 1-8 月累计零售总额增幅则为 21.9%。1-8 月份的城市固定资产投资同比
增长了 27.4%，比与今年 1-6月份的 27.3%相比增长了 0.1%。1-8月累积贸易顺

差同比下降 6.2%。 
 
物价方面， 8月份居民消费价格指数(CPI)较上年同期增长 4.9%，较 7月份

的 6.3%明显回落，创 14个月来新低，其中食品价格升幅进一步回落至 10.3%，
非食品物价则升 2.1%，通胀的逐步回落有望为放松货币和财政政策创造空间。
此外，8月份工业品出厂价格(PPI)较上年同期增长 10.1%，略高于 7月份的 10.0%。 

 
香港： 
 
8 月份本港整体出口和进口货值增幅分别为 1.9%和 1.5%。8 月份整体出口较

7 月份的 11.1%大幅下滑，反映本港出口表现持续受到外围环境非常不明朗影响

而显著波动。受到近日美国金融市场动荡及环球经济疲弱影响，未来将对本港出

口带来什么程度的影响则有待观察。 
 
8 月份消费物价指数较去年同期上升 4.6%。消费物价指数回落主要受惠于政

府自 8月起代缴三个月公营房屋租金和豁免雇员再培训征款两年。剔除这些一次

性因素的影响，综合消费物价指数在 8月份的按年升幅（即基本通胀率）为 6.3%。 

 

失业率续处于十年低位, 6 至 8 月的失业率维持在 3.2%，就业不足率也维持

1.9%。 
 
在经历东亚挤提事件后，为缓解银行体系流动性紧张状况，并确保本港银行

体系仍可有足够流动资金，香港金管局再向银行同业拆借市场注入 38.83 亿港

元，此举将使得下周一结算的香港银行体系结余增至 101 亿港元。全月，恒生指

数跌 3,245.68 点，报 18,016.21 点，跌幅为 15.3%。恒生中国企业指数全月下
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跌 2,594.12 点，收报 9,070.31 点,跌幅为 22.2%。 
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