
 1 

 
 

 

 

 

 
 

 美国：四季度 GDP 增长放缓  

 

美国去年四季度 GDP 初值环比年率增长 2.6%，增速较二、三季度回落。2014

年全年美国 GDP 增长 2.4%，略好于 2010-2013 年间 2.2%的均值。因劳工市场加

速回暖和油价下跌，四季度美国消费者开支增速创 2006 年一季度以来新高。商

业投资和出口增长放缓、政府开支下滑，对当季 GDP 构成拖累。美联储决定继

续维持超低利率政策，委员一致同意对利率正常化将保持“耐心”。美联储在本

次声明中对经济形势更为乐观，指出新增就业强劲，但预计近期通胀会下滑。 

 

欧洲：央行推出全面量宽引发市场震荡 

 

2015 年 1 月 22 日，欧洲央行宣布扩大资产购买规模以刺激欧元区经济。购

买时间将从 2015 年 3 月开始，每月购买 600 亿欧元，持续到 2016 年 9 月。行长

德拉吉表示，除非通胀回升至接近 2%，否则央行不会停止购债。此外，欧央行

对 TLTRO 的定价做出调整，下调 10 个基点，这相当于额外刺激，进一步降低银

行融资成本。消息公布后，欧元兑美元来到 11 年新低，欧洲股市大涨，债市收

益率下行。 

 

中国：数据显示经济持续低迷 制造业进一步恶化 

 

中国 2014 年第四季国内生产总值同比增长 7.3%，全年 GDP 增速为 7.4%，

创下 24 年以来的最低增速。2014 年 12 月，社会消费品零售总额同比名义增长从

上个月的 11.7%加快至 11.9%, 固定资产投资（不含农户）环比增长 1.21%。中国

制造业活动进一步收缩。1 月份官方制造业采购经理人指数为 49.8 点，创下两年

多低位；服务业商业活动指数环比下降 0.4 个百分点。 

 

香港：“一日游”激增不利零售业 

 

2014 年香港零售业下滑 0.2 个百分点，为 03 年“非典”爆发后的最差表现。

中国大陆的反腐运动、非大陆游客数量的减少均削弱了游客对奢侈品的需求。零

售额在连续四个月增长后，于 12 月同比下滑 3.9%。虽然同期中国大陆赴港游客

数量有所上升，但并不代表购买力增强。2014 年赴港大陆游客中，“一日游”

游客占到了 60%，远高于 2006 年 38%的比例，直接打压了香港奢侈品的销售。 
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内容提要 

美国四季度 GDP 增长放缓，美联储货币政策不变。欧洲央行推出全面量宽，

引发市场震荡。数据显示中国经济持续低迷，制造业继续恶化。游客消费模式转

变影响香港零售业表现。 
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