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 美国：经济维持温和增长，联储局加息态度审慎 

 

自去年下半年以来，美国制造业和非制造业采购经理指数先后显著恶化，但

其实体经济数字仅录得温和放缓。如制造业生产连续两个月回升、个人收入及开

支仍有所扩张，就业市场更维持较佳的表现，2 月份失业率维持于 4.9%的低位，

新增非农职位数目达到 24.2 万份，较去年平均 22.9 万高。此外，3 月份联储局

议息会议决定维持利率不变，其对美国经济温和增长的看法亦没有改变，但认为

全球经济和金融市场将继续为美国带来风险。该局委员把今年息率预测的中位数

由加息四次下调至两次，反映其对未来息率调整的态度十分审慎。因此，在市场

对美国加息预期明显降温下，美元汇率亦开始从高位整固，加上低油价和就业市

场向好，料可支持美国经济继续温和增长，但仍需注意外围经济和金融市场波动

所带来的影响。 

 

欧元区：欧洲央行大力扩大宽松措施 

 

今年首两个月，欧元区的实质经济数据，如工业生产、零售、以至就业市场

等均显示经济持续增长，未有跟随综合采购经理指数和信心指数于年初出现放

缓。3 月份，其综合采购经理指数更录得回升，显示欧元区经济仍会维持温和扩

张。同时，欧元区的通胀下行压力较大，欧洲央行最新预测指区内通胀在未来三

年仍会低于其中期通胀目标，促使该行于上月会议大力扩大宽松措施，包括再次

减息、扩大量宽规模和买债范围、推出四轮定向再融资操作等，料有助于支持信

贷扩张，改善通胀过低、消费和投资不足等情况，以支持今年经济的表现。可是，

近日布鲁塞尔恐怖袭击却难免会对消费和商业信心带来打击。 

 

内地：1、2 月份数据仍然较弱 

 

今年初以来，内地经济表现较弱，2 月份内地出口和进口(以美元计)分别下

跌 25.4%及 13.8%，若以人民币值计则分别下跌 20.6%及 8.0%。合并 1、2 月份

数字，以减低农历新年假期的扭曲，出口和进口(以美元计)分别按年下跌 17.8%

及 16.7%(以人民币值计算则分别下跌 13.1%及 11.8%)，当中出口往主要目的地

全线下跌，反映全球经济疲弱仍在困扰内地外贸表现。除外贸以外，内地 1、2

月份的工业生产总值、零售销售和固定资产投资仍在低位徘徊，分别按年上升

 

每月经济、金融综述 (2016 年 3 月) 

 

 

内容提要 

近月，全球采购经理指数显著下滑，市场担心全球经济动力是否正在恶化，

但美国和欧元区的实体经济数字仍反映经济保持温和增长扩张。3 月份，全球金融

市场略为稳定，加上欧洲央行大力扩大宽松力度，美国联储局则下调其息率预测

的中位数，各大央行宽松的货币政策料可支持经济保持扩张。同时，首两月内地

经济表现仍然较弱，内地当局的政策力度料将加大。香港方面，经济面对外忧内

患而未能乐观。 
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5.4%、10.2%和 10.2%，前两者均较去年底有所放缓，而固定资产投资则有所改

善。制造业、房地产，以至基建投资增长均较去年底有所加快，显示投资对经济

拉动的作用正在加大。 

 

今年政府工作报告把经济增长目标订于 6.5%至 7.0%，区间目标更能满足现

时国内外经济的复杂环境。面对经济下行压力，稳增长是今年的首要目标，故内

地当局将会加大政策力度，如财政政策将更为积极，赤字率略为提高至 3%；货

币政策将稳健略偏宽松，今年首两月新增人民币贷款和社会融资增长明显加快，

预期在兼顾稳定经济增长和人民币汇率的双重目标下，将再有减息降准空间。 

 

另外，十三五时期要实现的大目标是全面建成小康社会，其综合性指标是到

2020 年实现国内生产总值和城乡居民人均可支配收入比 2010 年翻一番，故 2016

至 2020 年经济年均增长底线是 6.5%以上，届时内地经济总量将达 92.7 万亿人民

币(2015 年价格计算)，以目前汇率水平计算，人均生产总值计算将达到 1 万至

1.2 万美元，内地将成为拥有最多中产人仕或家庭的国家，其庞大需求将为世界

经济作出重要贡献。 

 

香港：经济下行压力正在加大 

 

香港经济面对内忧外患，下行压力正在加大。合并 1、2 月份数字，以减低

农历新年假期的扭曲，出口和进口分别按年下跌 6.6%及 9.5%，出口往大部份国

家/地区均有所下跌，但进口跌幅大于出口，令贸易逆差有所收窄。零售表现弱

势未改，首两月零售货值及货量分别按年下跌 13.6%及 12.3%，这既是受到访港

旅客人数跌幅较大，高端消费减少，亦是受到资产市场调整和经济前景不明所困

扰。可幸的是，预算案已提出了 388 亿元的纾困措施，且就业市场仍较稳定，失

业率连续 8 个月维持于 3.3%近乎全民就业水平，相信今年经济仍可保持低速增

长。 

 

同时，「十三五规划」的港澳专章指出要提升港澳在国家经济发展和对外开

放中的地位和功能。支持香港巩固和提升国际金融、航运、贸易三大中心地位，

并支持港澳参与国家双向开放、一带一路建设，鼓励内地与港澳企业发挥各自优

势；强化全球离岸人民币业务枢纽地位和国际资产管理中心功能，推动融资、商

贸、物流、专业服务等向高端高增值方向发展，并提出支持香港发展创新及科技

事业，培育新兴产业，以及支持香港建设亚太区国际法律及解决争议服务中心等。 
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