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 美国：经济温和增长，联储局下月加息机会增 

 

美国一季度经济增长分别被向上修订至按季年率及按年 1.2%及 2.0%，增速

较去年下半年有所放缓。联储局 5 月份会后声明指出一季度增长放缓属暂时性，

劳工市场持续增强，且支持消费增长的基本因素仍然稳固，通胀则接近其 2%长

期目标，经济温和增长趋势未变。此外，联储局的会议纪录提出大部份委员认为

若未来经济数据如预期发展，该局适合于不久将来再次加息。目前，利率期货预

期 6 月份加息的机会达到 88%。同时，该局委员认为于今年开展收缩资产负债表

的工作是合适的做法，建议在持有证券到期时，逐步降低本金再投资的比例，让

资产组合慢慢收缩。 

 

另外，特朗普提出了财政平衡的建议，如削减低收入阶层的福利开支，并对

早前减税的建议甚为乐观，认为可带动政府的收入增加，相信有关建议将会经过

国会的详细讨论或修订，故最终何时通过仍待观察。再者，美国和中国达成初步

贸易协议，涉及牛肉、天然气及银行、电子支付等领域，并着手处理加强双方合

作的一年计划，反映双方的经贸关系有所改善，全面爆发贸易战的机会降低。 

 

欧元区：经济稳步增长，信心指数升至多年新高 

 

一季度，欧元区经济维持温和扩张，分别按季和按年增长 0.5%及 1.7%，与

过去两年的经济复苏增速相若。同时，欧元区的制造业和非制造业采购经理指数、

消费和经济信心、以至失业率亦处于接近是次扩张周期的高位，加上通胀压力有

限，欧洲央行维持量化宽松至 2017 年底，欧盟略为放宽对成员国的财政紧缩力

度，均有助于支持今年欧元区经济的表现。此外，法国总统大选后，疑欧派候选

人未能上台，减低了欧元区前景的不确定性。然而，欧盟达成了与英国脱欧的谈

判原则，英国将于 6 月初提前举行大选，预期双方将于 6 月下旬正式展开谈判，

谈判路途漫长。 

 

 

 

每月经济、金融综述 (2017 年 5 月) 

 

 

内容提要 

一季度美国经济短暂放缓，特朗普公布财政平衡建议，联储局快将再次加息，

中美达成初步贸易协议；欧元区经济稳定增长，未受政治和恐怖袭击的威胁；一

带一路峰会成功召开，内地经济增长略为放缓；香港经济较快增长，楼市保持升

势，金管局再推按揭审慎监管措施。 
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中国：4 月份经济数据略为放缓 

 

今年以来，内地经济延续去年下半年筑底回稳的趋势，一季度经济增长按年

达 6.9%，较上季度略为加速 0.1 个百分点。然而，4 月份工业增加值、固定资产

投资、零售销售，以及进出口等增速略为回落，但其增速仍高于去年全年及四季

度平均水平，显示其经济表现大致趋稳。同时，工业者生产价格指数升幅按年仍

达 6.4%，反映内地「三去一降一补」渐见成效，企业经营环境正在改善，有助

缓和内地经济的下行压力。今年，内地当局将贯彻稳中求进总基调，实施积极的

财政政策和稳健中性的货币政策，深化供给侧改革，防范房地产价格过高和人民

币汇率贬值等风险，全年达成 6.5%左右增长目标是可预期的。同时，一带一路

峰会成功召开，中国将向丝路基金增资 1,000 亿元人民币、鼓励金融机构开展人

民币海外基金业务，规模约 3,000 亿元人民币、以及国开行及进出口银行合共提

供 3,800 亿元人民币专项贷款，以推动一带一路项目的展开，可见一带一路建设

进入了全面落实的新阶段。 

 

香港：一季度经济强劲增长 

 

今年以来，全球主要经济体，如美国、中国和欧元区逐步回稳，实体经济未

有受到政治上的「黑天鹅」事件所打击，市场更对美国总统特朗普的新政有所期

待，带动金融市场和经济信心大幅回升，以至环球和香港经济前景改善。一季度

按年增长 4.3%，较去年四季度按年增长 3.2%为佳。即使个别行业，如旅游和零

售业仍受制于结构性调整的影响，但 1 至 4 月整体访港旅客人次、货物贸易、就

业市场均有所改善，加上在低息环境下，住宅楼价再创新高，均对香港私人消费

和整体经济表现带来支持。展望未来，今年全球经济增长将较去年略为加快，香

港经济在低息率、就业和资产市场稳定下，料可达到政府今年的 2%-3%经济增

长预测。然而，金管局再次推出按揭审慎监管措施，要求银行以审慎态度来处理

较高风险的按揭个案，其对楼市的影响仍有待观察。 

 

 

蔡永雄 

 

 

 


