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致：迷你債券分銷商和持有人   
 
迷你債券 
 
本公司將通過本文對一般適用于迷你債券的一些問題作出回答，但持有人應該留意，迷你債券
的每一個系列均不相同，因此，各系列的狀況與本文所提供的一般性答案可能在某些方面有所
不同。迷你債券的結構及持有人的權利在各次發行的章程中有更全面的解釋。 
 
請參見各發行章程標題為「本公司資料及本公司債券抵押方式」的部分，了解有關抵押品和掉
期安排的一般描述。 
 
Lehman Brothers Holdings Inc.目前的狀況如何？ 
 
於二零零八年九月十五日，Lehman Brothers Holdings Inc.（「LBHI」）已根據美國破產法第

11 章向紐約南區破產法院申請破產保護（「破產保護」）。 
 
Lehman Brothers Holdings Inc.在迷你債券中的角色是什麽？ 
 
LBHI 是迷你債券的掉期擔保人，也是迷你債券一些早期系列的抵押品的擔保人。 
 
迷你債券的掉期對手均是 LBHI 的全資附屬公司。 
 
事件對迷你債券有什麽影響？ 
 
根據 ISDA（International Swaps and Derivatives Association, Inc. （國際掉期及衍生工具協

會），一家行業機構）的定義，該破產保護構成了諸如 Pacific International Finance Limited
（迷你債券的發行商）與雷曼所訂立的掉期安排的這類掉期產品項下的違約事件，這意味著在

符合相關條件及其他若干程序的前提下，迷你債券將面臨被提前贖回，除非迷你債券的受托人

作出其他指示。 
 
倘迷你債券被提前贖回，將會如何？ 
 
掉期安排終止后，迷你債券將面臨被提前贖回，而迷你債券的抵押品將在市場上出售。出售抵

押品的所得資金，應計及掉期安排終止時應支付給雷曼的或雷曼應支付的任何款項以及出售抵

押品所需的成本、費用和開支予以調整，之後所餘的出售所得資金將可用於償付迷你債券。可

用於償付迷你債券的金額取決於諸多因素，包括具體每一系列的迷你債券的相關抵押品的性質

和當時的市場價值。然而，迷你債券的贖回金額很可能會低於其本金金額，甚至有可能遠低於

其本金金額。 
 
抵押品是否安全，或雷曼債權人是否可以追討對該等抵押品的權利？ 
 
每一系列迷你債券的抵押品均由一個託管人獨立保管，並受制於以該一系列迷你債券持有人為

受益人的抵押（在某些情形下，該等抵押品可由該系列内不同組別的債券持有人分享；而在其

他情形下，不同組別有不同的抵押品）。倘若掉期安排終止時有一筆應付給雷曼的終止時付款，

則該等抵押品出售的所得資金中的一部分可以支付給雷曼，但雷曼（或其清算人）並無其他權

利可以取得相關抵押品。 
 
迷你債券的抵押品是什麼？ 
 
各債券系列的抵押品均不相同：系列五、六、七和九的抵押品為雷曼發行的債項；而其他各系

列的抵押品則為抵押債務證券。若抵押品為抵押債務證券（簡稱 CDOs），則該等 CDOs 為合

成型證券，而該等合成型證券進一步包含了與雷曼之間的掉期安排。該等掉期安排亦將因雷曼

申請破產保護而導致終止。該等合成型證券以其他抵押品作支持，如單一金融機構所發行的債

券或某一貨幣市場基金。 
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持有人將可以取回多少？他們將在何時可以取回？ 
 
持有人將可以取回的金額取決於許多因素，但主要是：某一系列債券相關的特定抵押品的現行

市場價值（假設可以找到抵押品的買家），以及相關掉期安排終止時是否存在應付給雷曼的或者

雷曼應付的提前終止付款。每一系列迷你債券的提早贖回、抵押品的出售、掉期安排的終止以

及最終將所得資金分配給持有人等均不受雷曼控制，而且預期要花上一些時間去解決。 
 
誰是迷你債券的受託人？受託人正採取哪些行動？ 
 
雷曼已經初步與迷你債券的受託人聯繫。預期受託人將在短期内提供有關下一步行動的信息。 
 
迷你債券安排人 
美國雷曼兄弟亞洲投資有限公司 
 
二零零八年九月十七日 



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /SyntheticBoldness 1.00
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Preserve
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
    /Helvetica
    /Helvetica-Bold
    /Helvetica-BoldOblique
    /Helvetica-Oblique
    /Times-Bold
    /Times-BoldItalic
    /Times-Italic
    /Times-Roman
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308030d730ea30d730ec30b9537052377528306e00200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /FRA <>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /ENU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


