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綜合財務回顧
由2005年1月1日起，集團之財務報告需按照新增及經修

訂的香港財務報告準則和香港會計準則（以下統稱「新會

計準則」）編製。由於會計準則有所轉變，故部分2004年

之比較數據並非完全可比較。

集團股東應佔溢利較上年同期上升16.9%至港幣65.22億

元。每股盈利為港幣0.6169元，上升港幣0.089元。平均

總資產回報率及平均股東資金回報率分別較2004年上半

年上升0.13及0.20個百分點至1.61%及18.39%。

集團表現改善主要受經營收入增加帶動，同時經營支出

能保持於去年水平。提取貸款減值準備前經營溢利亦相

應較去年同期理想。股東應佔溢利同比上揚，主要得益

於大幅貸款減值準備撥回，以及投資物業重估出現的大

額盈利。後者反映了我們會計政策的改變，因為在2004

年6月30日我們並未進行投資物業重估。

財務表現

半年結算至 半年結算至 半年結算至

2005年 2004年 2004年

港幣百萬元，百分比除外 6月30日 12月31日 6月30日

經營收入 8,225 7,834 8,023

經營支出 (2,676) (2,838) (2,667)

提取貸款減值準備／撥備前經營溢利 5,549 4,996 5,356

貸款減值準備／撥備撥回 1,435 388 1,240

其他 939 2,092 180

除稅前溢利 7,923 7,476 6,776

本公司股東應佔溢利 6,522 6,382 5,581

每股盈利（港幣） 0.6169 0.6036 0.5279

平均總資產回報率 1.61% 1.63% 1.48%

平均股東資金回報率 18.39% 19.66% 18.19%

淨利息收益率 1.59% 1.54% 1.56%

非利息收入佔總經營收入比率 28.74% 27.44% 31.33%

成本對收入比率 32.53% 36.23% 33.24%

集團2005年上半年的財務表現、業務經營及風險管理狀況將於以下章節作出詳述。
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會計政策的主要轉變

對經營業績產生重要財務影響的新會計準則如下所示。

準則及詮釋 2005年上半年對財務產生之重大影響

‧ 香港會計準則第39號：「金融工具之確認和計量」 ‧ 對利息收入、服務費及佣金收入、淨交易性收入

及減值準備產生影響

‧ 影響資產及負債的分類

‧ 香港會計準則第40號：「投資物業」 ‧ 投資物業的重估儲備在期初結餘調整時轉移至留

存盈利項目

‧ 投資物業公平價值之改變直接在損益賬確認

‧ 香港會計準則第12號：「利得稅項」 ‧ 提取投資物業重估增值的遞延稅項

－香港會計準則詮釋第21號

在管理層及討論分析中，將對新會計準則之影響適當地作出敘述。中期業績報告附註部分對會計政策之改變有詳細

的敘述。

淨利息收入及淨利息收益率

半年結算至 半年結算至 半年結算至

2005年 2004年 2004年

港幣百萬元，百分比除外 6月30日 12月31日 6月30日

利息收入 10,065 8,374 7,304

利息支出 (4,204) (2,690) (1,795)

淨利息收入 5,861 5,684 5,509

淨利息收入（可比基礎） 5,900 5,684 5,509

平均生息資產 744,479 734,174 708,490

淨息差 1.43% 1.43% 1.49%

淨利息收益率 1.59% 1.54% 1.56%

淨利息收益率（可比基礎） 1.60% 1.54% 1.56%
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淨利息收入較去年同期增加港幣3.52億元或6.4%至港幣

58.61億元。平均生息資產增加港幣359.89億元或5.1%

至港幣7,444.79億元。淨息差及淨利息收益率分別為

1.43%及1.59%。若剔除新會計準則的影響，可比較的

淨利息收入為港幣59.00億元，較去年同期上升7.1%或

港幣 3.91億元。同樣，可比較的淨利息收益率則為

1.60%，較2004年上半年上升4個基點。

執行新會計準則對集團淨利息收入產生約港幣0.39億元

的負面影響，主要影響因素如下︰

‧ 減值之貸款的利息收入需根據實際利率方法確認，

但過往會計準則並不確認呆賬利息。

‧ 過往計入利息收入的外匯掉期合約之掉期點子，現

根據新會計準則計入交易性收入。

‧ 貸款產生的直接服務費及支出過往於手續費收入及

支出確認，現需使用實際利率方式反映為利息收

入。

2005年上半年，港元利率仍維持於較低水平。但至5月

香港金管局推出優化聯繫匯率制度後，港元利率反彈，

大幅收窄了與美元利率的差距。平均1個月香港銀行同

業拆息由2004年上半年的0.11%上升至2.02%。平均1個

月美元同業拆息由1.13%上升至2.88%。

平均貸款毛收益率上升51個基點。但2005年上半年的住

宅按揭貸款組合加權平均定價較去年同期下跌25個基

點，由2004年上半年的最優惠利率減2.12%下跌至本年

度的最優惠利率減2.37%。面對截然不同的利率環境，

集團在第二季度調整了按揭利率策略，提高新做貸款的

實際利率及減少現金回贈。由於集團繼續分散投資組合

以提高收益，平均債務證券毛收益率上升76個基點。然

而，孳息率曲㵟趨平限制了債務證券投資組合收益貢獻

的改善。集團積極管理資金成本拓寬了存款利差，但資

金成本仍因儲蓄存款及定期存款的平均利率分別上升了

33個基點及97個基點而有所增加。

在可比基礎上與2004年下半年比較，淨利息收入上升港

幣2.16億元或3.8%。淨息差基本持平。淨利息收益率則

拓寬了6個基點，主要因淨無息資金的貢獻增加。平均

貸款及債務證券的毛收益率分別上升48及51個基點。但

在激烈的市場競爭下，住宅按揭貸款收益率持續收窄，

限制了貸款收益率的改善。住宅按揭貸款組合加權平均

定價較2004年下半年下降12個基點。
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淨服務費及佣金收入

半年結算至 半年結算至 半年結算至

2005年 2004年 2004年

港幣百萬元 6月30日 12月31日 6月30日

匯票佣金收入 257 277 270

貸款佣金收入 124 256 234

財富管理收入

股票買賣 330 374 462

資產管理 85 58 175

人壽保險 135 67 127

零售債券及結構性票據 74 58 40

一般保險 58 68 52

信託服務 49 43 32

繳款服務 179 184 165

信用卡 372 350 316

其他 342 351 348

服務費及佣金收入 2,005 2,086 2,221

服務費及佣金支出 (508) (576) (510)

淨服務費及佣金收入 1,497 1,510 1,711

淨服務費及佣金收入（可比基礎） 1,601 1,510 1,711

由於代客買賣股票及銷售投資基金佣金收入減少，加之

執行新會計準則的影響，淨服務費及佣金收入減少港幣

2.14億元或12.5%至港幣14.97億元。新會計準則令淨服

務費及佣金收入減少港幣1.04億元，主要是貸款佣金的

減少。若剔除新會計準則的影響，淨服務費及佣金收入

下跌幅度縮減至港幣1.1億元或6.4%。

因利率攀升，以及2004年上半年表現強勁造成基數較

高，2005年上半年代客買賣股票及銷售投資基金的收入

分別較2004年同期減少港幣1.32億元或28.6%及港幣

0.90億元或51.4%。隨著利率的上升，客戶的投資需求

轉向有更高潛在投資回報的產品。因此，保本基金的銷

售量在上半年直㵟下降，佔總基金銷售的比例由2004年

上半年的逾50%減少至2005年上半年的不及10%。然

而，結構性產品和開放式基金備受市場歡迎，集團妥善

地把握了市場增長機會，促使銷售分別增長87.4%及

12.0%。但上半年市場交易量下跌，拖累集團股票買賣

手續費收入相應減少。

貸款佣金收入下跌港幣1.10億元或47.0%。在執行新會

計準則後，於貸款產生的港幣1.33億元直接服務費，已

按預計之貸款年期攤銷至利息收入，作為計算貸款有效

利息的一部分。剔除新會計準則的影響，貸款服務費將

錄得輕微的增長。匯票佣金收入減少港幣0.13億元或

4.8%，反映激烈的市場競爭令收益率收窄。
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信用卡業務的收入錄得17.7%的增長，主要由卡戶消費

額及商戶收單業務總額分別增長20.4%及21.5%所帶

動。

在可比基礎上與2004年下半年比較，淨服務費及佣金收

入應增加港幣0.91億元或6.0%，主要受財富管理收入增

長所帶動。人壽保險及投資基金銷售佣金收入分別取得

101.5%及46.6%的強勁增長。

淨交易性收入

半年結算至 半年結算至 半年結算至

2005年 2004年 2004年

港幣百萬元 6月30日 12月31日 6月30日

外匯交易及外匯交易產品 596 488 610

利率工具 129 (12) (1)

股份權益工具 4 7 21

商品 17 22 32

淨交易性收入 746 505 662

淨交易性收入（可比基礎） 510 505 662

淨交易性收入較 2004年上半年上升港幣 0.84億元或

12.7%至港幣7.46億元。執行香港會計準則第39號增加

淨交易性收入的波動性。在可比基礎上，剔除新會計準

則第39號的影響後，淨交易性收入減少23.0%。

外匯交易及外匯交易產品的淨交易性收入減少港幣0.14

億元或2.3%至港幣5.96億元。剔除在新會計準則下外匯

掉期交易因公平價值變動而錄得港幣0.87億元的溢利，

可比跌幅為16.6%。此類收入過往是以攤銷基礎計入利

息收入。外匯交易業務收入的下跌，主要是因為在美元

弱勢下投資者對外匯交易的投資意欲下降。此外，由於

擔心人民幣升值將令港元轉強，進一步壓抑市場對持有

其他貨幣的興趣。

利率工具產生的淨交易性收入主要包括交易性證券、公

平值變化計入損益的其他金融資產、作對沖之用的可供

出售證券、利率衍生工具及以公平值變化計入損益的其

他金融負債所產生的公平值變化。期內利率工具淨交易

性收入增長主要源自公平值變化計入損益的利率衍生工

具和零售存款證的公平值變化所產生的溢利。在可比基

礎上，若以攤銷基礎之對沖會計慣常地實行，2004年

上、下半年及2005年上半年由利率工具產生的盈利將會

很小。

在可比基礎上與2004下半年比較，淨交易性收入則持

平，主要因為期內市場環境相對平靜。
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經營支出

半年結算至 半年結算至 半年結算至

2005年 2004年 2004年

港幣百萬元，百分比除外 6月30日 12月31日 6月30日

人事費用 1,654 1,664 1,627

房產及設備支出 321 379 346

自置固定資產之折舊 286 292 293

其他經營支出 415 503 401

經營支出 2,676 2,838 2,667

經營支出（可比基礎） 2,797 2,838 2,667

成本對收入比率 32.53% 36.23% 33.24%

成本對收入比率（可比基礎） 34.40% 36.23% 33.24%

經營支出微增港幣0.09億元或0.3%至港幣26.76億元。

2005年上半年，集團調整了房產的預計可用年限，由於

香港物業的價值主要取決於其佔用的土地，故參考土地

租賃期限以確定折舊年限。在舊會計準則下，集團按照

50：50劃分土地及房產之價值，並根據各自使用年限提

取折舊。在現有處理方法下採用統一可用年限，令折舊

支出下降。實際上，折舊支出本應增加港幣1.21億元至

港幣4.07億元，由於2004年錄得高額物業重估增值。

人事費用輕微上升港幣0.27億元或1.7%，主要是員工薪

酬自本年4月起調整。截至2005年6月底，全職員工為

12,698人，較2004年6月30日減少257人。

貸款減值準備撥回

半年結算至 半年結算至 半年結算至

2005年 2004年 2004年

港幣百萬元 6月30日 12月31日 6月30日

貸款減值準備撥回／（提撥）

　－新提準備 (796) － －

　－撥回 1,123 － －

　－收回已撇銷賬項 1,108 － －

特別準備

　－新提撥 － (709) (811)

　－撥回 － 524 1,327

　－收回已撇銷賬項 － 623 733

一般準備 － (50) (9)

撥回損益賬淨額 1,435 388 1,240
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在新會計準則及會計政策要求下，對金額重大的有減值

跡象之貸款是以未來還款現金流量折現法計提按個別評

估之貸款減值準備。其他貸款則以組合形式按其風險特

性分類，採用統計模型計提按組合評估之貸款減值準

備。集團在2005年上半年錄得減值準備撥回港幣11.23

億元，改善原因是在經濟環境好轉下，資產質素普遍改

善、貸款降級比率下跌及抵押品價格回升。然而部分回

撥被減值準備新增加港幣7.96億元所抵銷。

2005年上半年，物業市場活躍加速了收回押品的處置，

收回已撇銷賬項增加港幣3.75億元或51.2%至港幣11.08

億元。

投資物業重估

執行香港會計準則第40號後，確認至損益賬之投資物業

重估盈利為港幣9.18億元。提取的相關遞延稅款為港幣

1.55億元。

2005年1月1日總儲備期初結餘的調整

2005年1月1日總儲備期初結餘的調整項目列示於下表。

港幣百萬元 留存盈利 其它儲備 總計 附註

於2004年12月31日 12,541 3,116 15,657

期初結餘調整：

香港會計準則第39號

　－債務證券的重新分類及計量 953 － 953 i

　－衍生工具以公平價值確認 (924) － (924)

　－呆賬損失準備撥回 3,800 － 3,800 ii

　－稅項 (657) － (657) iii

　－其他 26 － 26

香港會計準則第40號－投資物業重估儲備

　轉移至留存盈利 623 (623) － iv

香港會計準則第40號－稅項 (1) － (1)

香港會計準則詮釋第21號－遞延稅項 (636) － (636) v

轉移至法定儲備 (3,410) 3,410 －

於2005年1月1日 12,315 5,903 18,218

i. 於2005年1月1日，部分持有至到期日證券重新分類為可供出售證券，以及公平值變化計入損益之證券，並以公平價值計量。

期初結餘調整反映公平價值與攤餘成本之差異。

ii. 將高於貸款減值準備的一般準備及特別準備轉移至留存盈利。

iii. 期初結餘調整需計算遞延稅項及本期稅項。

iv. 轉移投資物業之重估儲備至留存盈利。

v. 投資物業重估增值需計算遞延稅項。
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執行新會計準則影響的估計

下表主要分析新會計準則對截至2005年6月30日6個月損益賬的影響。由於計算上的複雜性，故此只能在最佳估算基

礎上作出分析。

半年結算至

2005年

港幣百萬元 6月30日 附註

有效收益率及其他 86 i

風險對沖及資產分類 (179) ii

減值準備 (1,006) iii

投資物業重估 (918) iv

稅項 382

總計 (1,635)

大部分差異是因執行香港會計準則第39號及第40號而產生，現總結如下：

i. 由於按香港會計準則第39號要求，貸款產生的直接服務費及支出，需使用實際利率方式確認利息收入。此影響主要在淨利息

收入及淨手續費收入方面。

ii. 在香港會計準則第39號下，部分過往無需按市場劃價的衍生金融工具現時需以公平價值列賬。在2005年1月1日，集團將部分

持有至到期日證券重新分類為可供出售證券，以及公平值變化計入損益之金融工具。同時，集團亦將部分負債界定為公平值

變化計入損益的金融負債，此等負債亦需以公平價值列賬。2005年上半年，此類金融工具的公平價值改變已於損益賬反映。

此風險對沖及資產分類產生之影響主要在淨利息收入及淨交易性收入方面。

iii. 在香港會計準則第39號下，需採用個別評估及組合評估方法以計算貸款之減值準備。根據新方法，2005年上半年所需總減值

準備較年初總準備金為低，因此產生淨撥回。貸款組合資產質量的持續改善亦令減值準備減少。而在舊會計準則下，即使資

產質量有所改善，一般準備金仍會增加。

iv. 香港會計準則第40號要求投資物業之公平值變化直接反映於損益賬內。在舊會計準則下，投資物業之價值改變是以整體投資

物業為基礎並反映在投資物業重估儲備之變動。因此，由於集團於2004年12月31日持有投資物業重估儲備，故投資物業重估

增值本不應對損益構成影響。
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財務狀況

2005年 2004年

港幣百萬元 6月30日 12月31日

庫存現金及短期資金 113,792 102,647

一至十二個月內到期之銀行及其他金融機構存款 60,196 107,581

持有之存款證 19,440 22,338

香港特別行政區政府負債證明書 33,900 34,760

證券投資* 214,376 189,388

衍生金融工具 4,711 －

貸款及其他賬項 336,290 309,211

固定資產及投資物業 22,195 21,877

遞延稅項資產 8 12

其他資產** 8,427 8,962

資產總額 813,335 796,776

香港特別行政區流通紙幣 33,900 34,760

銀行及其他金融機構之存款及結餘 38,471 34,440

客戶存款 627,298 631,330

交易性負債及公平值變化計入損益的其他金融工具 8,339 －

衍生金融工具 3,619 －

發行之存款證 3,746 3,788

遞延稅項負債 2,407 947

其他賬項及準備 20,890 21,751

負債總額 738,670 727,016

少數股東權益 1,294 1,239

股東資金 73,371 68,521

負債及資本來源總額 813,335 796,776

* 根據新會計準則對投資證券的分類，2005年6月30日，集團的投資證券包括持有至到期日證券、可供出售證券、交易性證券以

及其他公平值變化計入損益之證券。2004年12月31日，集團的投資證券包括持有至到期日證券、其他證券投資和投資證券。

** 貿易票據及投資聯營公司包括在其他資產內。
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至2005年6月30日，集團資產總額為港幣8,133.35億

元，較2004年底增加港幣165.59億元或2.1%。

‧ 一至十二個月內到期之銀行及其他金融機構存款下

跌了港幣473.85億元或44.0%。

‧ 證券投資增加港幣 249.88億元或 13.2%至港幣

2,143.76億元。

‧ 集團持續進行靈活的資產負債管理。期內短期剩餘

資金減少，而貸款業務和證券投資業務的資金使用

量則相應增加。

客戶貸款

集團在客戶貸款方面錄得強勁增長，較2004年底上升港幣244.28億元或7.8%至港幣3,376.54億元。

2005年 2004年

港幣百萬元，百分比除外 6月30日 % 12月31日 %

工商金融業 156,225 46.3% 148,034 47.3%

個人 132,531 39.2% 124,687 39.8%

在香港使用之貸款 288,756 85.5% 272,721 87.1%

貿易融資 16,049 4.8% 13,279 4.2%

在香港以外使用之貸款 32,849 9.7% 27,226 8.7%

總客戶貸款 337,654 100.0% 313,226 100.0%

在香港使用的貸款上升5.9%。

‧ 工商金融業貸款錄得強勁的增長，較2004年底增加

港幣81.91億元或5.5%。特別是中小企業貸款上升

9.1%。

‧ 住宅按揭貸款（不包括政府資助置屋計劃下的按揭

貸款）增長港幣77.96億元或8.2%至港幣1,034.11億

元。

‧ 信用卡貸款較 2004年底增加港幣 0.93億元或

2.2%，主要受惠於經濟環境良好令卡戶消費增

加。

貿易融資增長港幣27.70億元或20.9%，主要受本地活躍

的進出口業務帶動。此外，在香港以外使用之貸款增長

20.7%，主要來自集團內地分行企業貸款業務的強勁增

長。
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客戶存款

2005年 2004年

港幣百萬元，百分比除外 6月30日 % 12月31日 %

即期存款及往來存款 29,481 4.7% 32,470 5.1%

儲蓄存款 241,269 38.1% 296,462 47.0%

定期、短期及通知存款 356,548 56.4% 302,398 47.9%

結構性存款 5,248 0.8% － －

總客戶存款 632,546 100.0% 631,330 100.0%

客戶存款較2004年底上升港幣12.16億元或0.2%至港幣

6,325.46億元。定期存款上升港幣 541.50億元或

17.9%，而儲蓄存款則下跌港幣551.93億元或18.6%。

由於期內利率顯著上升，令部分儲蓄存款轉移至定期存

款。

資產質素

2005年 2005年 2004年

港幣百萬元，百分比除外 6月30日 1月1日 12月31日

客戶貸款 337,654 313,226

特定分類減值貸款比率* 1.89% 2.95%

減值準備 2,976 3,942 －

一般銀行風險之法定儲備 3,584 3,410 －

總準備及法定儲備 6,560 7,352 －

一般準備 － － 5,465

特別準備 － － 2,320

總準備 － － 7,785

總準備佔客戶貸款之比率 0.88% 2.49%

總準備及法定儲備／準備佔客戶貸款之比率 1.94% 2.49%

住宅按揭貸款－拖欠及經重組貸款比率** 0.47% 0.61%

信用卡貸款－拖欠比率**# 0.35% 0.38%

半年結算至 半年結算至

2005年 2004年

6月30日 6月30日

信用卡貸款－撇賬比率 # 2.87% 4.67%
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* 特定分類減值貸款比率指按照香港金管局貸款分類標準，次級、可疑及損失類貸款的佔比。在執行香港財務報告準則第5號後，

被收回之抵押資產按其收回日之公平價值或有關貸款之攤餘成本之較低者列賬。有關貸款需從客戶貸款中予以扣減。有關會

計政策的詳細說明請參考中期報告賬目附註。

** 住宅按揭貸款不包括「居者有其屋計劃」及其他政府資助置屋計劃下的按揭貸款。拖欠比率指逾期超過3個月之貸款總額佔未償

還貸款總額之比率。

# 不包括長城卡及按金管局的定義計算。

集團特定分類減值貸款大幅下降港幣 28.76億元或

31.1%。特定分類減值貸款比率下降1.06個百分點至

1.89%。在經濟環境好轉及物業市場復甦下，我們取得

了可喜的催理成績，催理回收金額達致港幣17億元。核

銷特定分類減值貸款共計港幣6億元。而在香港財務報

告準則第5號下，被收回抵押資產之有關貸款需予以扣

減，故令特定分類減值貸款下降約港幣4億元。

在個別及組合減值準備共計港幣29.76億元以外，集團

另持有法定儲備共計港幣35.84億元。該法定儲備主要

來自期初留存盈利港幣34.10億元及本年度首6個月增加

港幣1.74億元。總減值準備及法定儲備共佔總客戶貸款

的1.94%，或集團特定分類減值貸款的103.0%。

集團住宅按揭貸款組合的質素持續好轉。拖欠及經重組

貸款的合併比率由2004年底的0.61%下降至0.47%。負

資產比率由2004年底的3.93%下降至1.00%。信用卡貸

款的資產質素亦進一步改善，拖欠比率及撇賬比率分別

由0.38%及4.67%下降至0.35%及2.87%。
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資本比率及資金流動性

2005年 2004年

港幣百萬元，百分比除外 6月30日 12月31日

第一級資本 63,425 60,905

第二級資本 4,724 5,049

扣除未綜合計算之投資及其他項目 (1,019) (1,257)

扣減後的資本基礎總額 67,130 64,697

風險加權資產

資產負債表內 396,597 369,875

資產負債表外 33,186 34,045

扣減項目 (3,421) (3,091)

風險加權資產總額 426,362 400,829

經調整市場風險後之風險加權資產總額 427,186 400,977

資本充足比率

未調整市場風險

第一級比率 14.88% 15.19%

總比率 15.74% 16.14%

經調整市場風險後

第一級比率* 14.85% 15.19%

總比率* 15.71% 16.13%

半年結算至 半年結算至

2005年 2004年

6月30日 6月30日

平均流動資金比率 39.15% 34.64%

* 計入市場風險之資本充足比率乃根據金管局相關指引計算。

集團經扣減後的資本基礎總額較2004年12月31日進一步

增加3.8%至港幣671.30億元，主要是留存盈利增加。由

於資產負債表內的風險加權資產增加，綜合資本充足比

率下跌0.40個百分點至2005年6月30日的15.74%。期內

企業貸款及住宅按揭貸款大幅增長，惟部分被拆放同業

減少抵銷。

新會計準則的採用對資本基礎的影響並不顯著。根據香

港金管局《新頒佈香港會計準則對認可機構之資本基礎

及按監管規定呈報之影響》之有關指引，本行於採納香

港會計準則第39號後，從留存盈利中所劃撥的法定儲備

港幣35.84億元，連同本行之組合減值準備港幣12.22億

元，已包括於第二級資本內。於2004年12月底，可計入

第二級資本的一般準備金最高限額港幣50.49億元。
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業務回顧
下述業務分部分析中按年比較之數據並非嚴格可比較。

零售銀行

半年結算至 半年結算至

2005年 2004年

港幣百萬元，百份比除外 6月30日 6月30日 增加／（減少）

淨利息收入 3,656 2,724 34.2%

其他經營收入 1,228 1,444 (15.0%)

經營收入 4,884 4,168 17.2%

經營支出 (1,898) (1,864) 1.8%

提取貸款減值準備／撥備前經營溢利 2,986 2,304 29.6%

減值準備撥回／呆壞賬（提撥） 85 (29) 不適用

除稅前溢利 3,071 2,275 35.0%

2005年 2004年

6月30日 12月31日 增加／（減少）

分部資產 136,206 132,790 2.6%

分部負債 552,822 567,309 (2.6%)

註：詳細分類資料請見賬目附註36。

經營業績

零售銀行除稅前溢利較2004年上半年上升35.0%至港幣

30.71億元，主要源自淨利息收入增長。

淨利息收入增加34.2%至港幣36.56億元。港元利率上升

以及我們積極的資金成本管理策略，直接促進了存款利

差的拓寬。但由於期內最優惠貸款利率和香港銀行同業

拆息息差收窄，令住宅按揭貸款利差收緊，部分抵銷了

上述利好因素的正面影響。

其他經營收入同比縮減15.0%至港幣12.28億元。利率上

升令客戶投資需求轉向具有較高潛在回報的投資產品。

結構性投資產品和開放式基金銷售量分別增長87.4%及

12.0%，部分抵銷了保本基金銷售的顯著下降。但股市

交易量萎縮，影響股票買賣手續費收入。在美元轉弱及

市場環境波動較小的情況下，外匯交易收入亦有所下

跌。

包括按揭貸款及信用卡應收賬款在內，貸款和其他賬項

較上年底上升6.8%至港幣1,301.08億元。客戶存款輕微

下降2.0%至港幣5,325.68億元。
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財富管理

財富管理業務是零售銀行的策略發展重點之一。繼2004

年12月推出財富管理服務－「中銀理財晉富集」後，集團

於1月份推出全新的「中銀理財尊貴薈」服務，向擁有港

幣200萬元或以上資產的客戶提供更貼身、更專業和更

個人化的一站式財富管理服務。至2005年6月底，集團

管理的理財客戶及資產分別較 2004年底增長 30%及

23%。

住宅按揭

物業市場興旺，加上有效的營銷策略，令集團按揭業務

表現卓越。集團的按揭貸款餘額較2004年底上升8.2%

至港幣1,034.11億元。雖然市場價格競爭依然激烈，在

最優惠利率與香港銀行同業拆息息差收窄下，銀行著手

提高定價。期內，集團適度提高了新做按揭貸款的價格

及減少現金回贈。受惠於物業價格回升及信貸風險管理

的改善，按揭貸款的資產質素持續改善。

個人人民幣銀行業務

集團提供全面的個人人民幣服務。期內，集團人民幣存

款顯著增長63.8%至人民幣84.38億元。提供人民幣提款

服務的自動櫃員機亦由2004年底的232部增至241部。我

們亦維持了在發行人民幣信用卡方面的市場領先地位，

已發行的人民幣信用卡較2004年底增長23.3%。

信用卡業務

信用卡業務的客戶基礎及服務範圍進一步擴大，並於上

半年延續了良好的增長勢頭。信用卡應收賬款較2004年

底增長2.2%，發卡量上升3.2%。信用卡卡戶消費額及

商戶收單業務總額均錄得雙位數字增長，較2004年上半

年分別增長20.4%及21.5%。

集團於1月份在泰國成功推出中國銀聯收單業務，並在

新加坡與中國銀行新加坡分行合作計劃發行中銀信用

卡。我們推出的全新的VISA驗證短訊繳費服務，令客戶

可 透 過 流 動 電 話 快 速 繳 付 賬 單 。 而 萬 事 達 卡

「SecureCode」服務，為卡戶提供了安全方便的網上付款

及購物服務。5月份雙重認證服務投放市場，確保客戶

網上交易更加安全可靠、方便快捷。

集團卓越的經營表現及服務質素得到市場的充分肯定。

年內，我們獲取了多個由萬事達國際及香港貿易發展局

與國際專利授權業者協會頒發的獎項︰

‧ 萬事達卡亞太區市場推廣領導大獎－2005年最佳新

卡項目推出金獎

‧ 萬事達卡亞太區市場推廣領導大獎－2005年度最佳

白金卡推廣金獎

‧ 由香港貿易發展局及國際授權業者協會合辦的「亞

洲專利授權業大獎」卡公司獲頒發「香港傑出市場推

廣大獎」
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企業銀行

半年結算至 半年結算至

2005年 2004年

港幣百萬元，百份比除外 6月30日 6月30日 增加／（減少）

淨利息收入 1,768 1,779 (0.6%)

其他經營收入 505 615 (17.9%)

經營收入 2,273 2,394 (5.1%)

經營支出 (506) (521) (2.9%)

提取貸款減值準備／撥備前經營溢利 1,767 1,873 (5.7%)

減值準備撥回／呆壞賬撥回 1,350 1,269 6.4%

除稅前溢利 3,117 3,142 (0.8%)

2005年 2004年

6月30日 12月31日 增加／（減少）

分部資產 208,645 187,947 11.0%

分部負債 97,063 90,054 7.8%

註：詳細分類資料請見賬目附註36。

經營業績

企業銀行除稅前溢利較2004年上半年輕微下跌0.8%至

港幣31.17億元。

淨利息收入與去年同期持平。存款利差拓寬的正面作用

被貸款利差的收窄所抵銷，市場競爭激烈令貸款收益率

持續受壓。其他經營收入減少港幣1.10億元，主要是在

香港會計準則第39號下，貸款產生的直接服務費需使用

實際利率方式攤入利息收入。

貸款減值回撥為港幣13.50億元。得益於貸款降級比率

的改善和押品價值的上升，企業貸款組合的資產質量持

續改善。而良好的市場環境亦令催理回收效果顯著。

集團於2005年上半年的貸款餘額取得顯著增長。企業銀

行貸款較2004年底上升8.9%至港幣2,028.55億元。客戶

存款增長7.9%至港幣947.29億元。

企業及中小企業務

企業銀行部充分利用經濟復甦所帶來的商機，以致力發

展中小企和貿易融資業務為策略重點。

儘管市場價格競爭依然激烈，但我們在貿易融資和押匯

業務量方面均取得良好增長。6月份，我們欣然得悉著

名的國際應收賬款聯盟Factors Chain International將我

們於該組織的會員級別從準會員提升至正式會員。
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期內我們推出了新產品「中小企快達錢」，以迎合中小企

客戶的需求。截至2005年6月底，中小企總貸款較上年

底上升9.1%至港幣488.15億元。

銀團貸款方面，我們繼續穩居市場前列位置。根據知名

的亞洲債務市場雜誌《基點》公佈的2005年上半年銀團貸

款安排行排名，在香港本地市場以及香港、中國和澳門

綜合市場排名中集團均以第二大安排行名列前茅。

3月份，我們被中國外匯交易中心安排為港元的結算

行。

期內，我們理順了內部管理、簡化了工作流程，提高了

整體營運效率，最終目標乃提高產品交付及客戶服務質

素。6月份，我們在企業銀行內部成立了信貸管理處，

旨在通過改善信貸分析程序和加快審批以提高對中小企

的服務質量。

內地分行

內地經濟的迅速發展和巨大的業務潛力為銀行業提供了

無限商機。我們亦堅持不懈地推動在香港的零售銀行和

企業銀行業務與內地網絡的有效整合，充分發揮集團的

競爭優勢。

2005年上半年，集團內地分行繼續擴闊業務發展。貸款

上升40.0%，提取減值準備前經營溢利增長94.5%。

期內，南商深圳分行獲准擴大人民幣業務範圍至中資企

業。此外，集團九家內地分行獲得提供保險代理業務許

可證。為進一步豐富產品種類，2005年上半年集團在內

地推出結構性存款產品。自第二季起，集團亦開始籌備

推出財富管理服務和期權寶。

財資業務

半年結算至 半年結算至

2005年 2004年

港幣百萬元，百份比除外 6月30日 6月30日 增加／（減少）

淨利息收入 568 1,014 (44.0%)

其他經營收入 468 320 46.3%

經營收入 1,036 1,334 (22.3%)

經營支出 (198) (177) 11.9%

提取貸款減值準備／撥備前經營溢利 838 1,157 (27.6%)

其他 18 1 1,700.0%

除稅前溢利 856 1,158 (26.1%)

2005年 2004年

6月30日 12月31日 增加／（減少）

分部資產 445,495 453,457 (1.8%)

分部負債 84,140 68,485 22.9%

註：詳細分類資料請見賬目附註36。
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經營業績

2005年上半年，財資業務除稅前溢利下跌26.1%至港幣

8.56億元，主要受淨利息收入減少影響。孳息率曲㵟趨

平及短期利率上升，縮減了集團剩餘資金的淨利息收

入。這主要反映在零售及企業銀行存款業務利息支出大

幅增加，而債務證券投資增加的利息收入僅能予以部分

抵銷。

其他經營收入的增長主要來自外匯掉期合約溢利、衍生

利率工具和其他金融工具公平價值的利好變化。

投資組合管理

2005年上半年，貨幣市場和資本市場挑戰與機遇並存。

美國聯儲局於期內持續加息。對此，資金部靈活調整集

團投資組合，以爭取更高收益。在風險允許範圍內，資

金部進一步分散投資組合，適度增加了資產抵押債券和

企業債券的投資比重。

代客交易業務

上半年外匯市場、貴金屬及股市較去年同期相對平靜。

因此市場整體投資意欲低迷，對集團代客業務直接帶來

負面影響。

雖然如此，我們積極開發度身訂造的投資產品，挖掘與

零售及企業銀行的交叉銷售機會。這些措施令我們在提

升零售結構性存款產品方面取得了可喜成績，並為日後

進一步開發其他產品塑造了一個堅實的平臺。

風險管理
總覽

風險管理是本集團管治架構中不可缺少的一環，我們深

信良好的風險管理是企業成功的重要元素，因此，我們

在日常經營管理工作中強調風險管理對於業務健康發展

的保障作用，實現風險控制與業務增長的有機平衡。本

集團業務的主要內在風險包括信譽風險、法律及合規風

險、策略風險、信貸風險、市場風險、利率風險、流動

資金風險及操作風險。本集團的風險管理目標是提高股

東價值，同時確保風險控制在可接受的水平之內。

風險管理管治架構

中銀香港風險管理管治架構覆蓋業務發展的全部過程，

以保證所有環節的各類風險都能得到有效控制及管理。

中銀香港有健全的風險管理組織體系，不同層面的風險

承擔者分別承擔其相對應的風險管理責任。
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董事會代表著股東的利益，是本公司風險管理的最高決

策機構，並對風險管理負最終責任。董事會在其屬下委

員會的協助下，負責確定本公司的總體風險管理策略，

並確保本公司具備有效的風險管理體系，促使風險管理

策略得到落實執行。董事會下設常設委員會，即風險委

員會負責審批重大的風險管理政策及程序，以及各項重

要資產負債管理政策。

管理層包括總裁及其轄下的委員會，負責根據董事會核

準的風險管理策略，在日常經營管理中，落實各類風險

管理政策、程序和限額，並實施管理，確保各類風險的

有效管控。風險總監和財務總監協助總裁管理各類風

險：風險總監領導及監察風險管理部、法律及合規部和

特殊資產管理部的運作，負責管理信譽風險、法律及合

規風險、信貸風險、市場風險及操作風險；財務總監領

導及監察發展規劃部和財務部，負責管理策略風險、利

率風險和流動資金風險。

中銀香港有一套全面性的風險管理政策及程序，用以識

別、量度、監督及控制整個機構內的各類風險，並設定

適當的風險限額，同時透過管理程序及資訊系統持續監

察這些風險及限額。中銀香港不斷改良和提昇其風險管

理政策及程序，以配合市場及產品業務策略的轉變。中

銀香港稽核部負責直接向董事會和稽核委員會報告風險

管理政策及程序的執行情況。

中銀香港的主要附屬銀行，南商及集友，亦採用與集團

一致的風險管理策略及政策。這些附屬公司獨立執行風

險管理策略，並定期向中銀香港管理層匯報。

信譽風險管理

信譽風險是因銀行經營手法產生的負面消息，不論是否

屬實，可能引致客戶流失、支付高昂訴訟費用或令收入

減少的風險。信譽風險潛藏於銀行每項業務運作中，涵

蓋層面廣泛。市場傳言或公眾印象都是決定這類風險水

平的重要因素。

為減低信譽風險，中銀香港制訂及實施信譽風險管理政

策。此政策訂立標準規範中銀香港信譽風險的管理方

式，以盡早識別和積極防範信譽風險事故，緊密監察外

界的信譽風險事故，並從金融業界已公開的信譽風險例

子中汲取經驗。為消除或減輕對中銀香港的負面影響，

當發生信譽風險事故時，中銀香港會根據緊急應變機制

及特殊情況快速通報制度予以盡速處理。

法律及合規風險管理

法律風險指因不可執行合約、訴訟或不利判決而可能使

中銀香港的運作或財務狀況出現混亂或負面影響的風

險。法律及合規部負責主動識別、評估和管理中銀香港

在日常業務運作中所面對的法律風險。
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合規風險指因未有遵守所有適用法例、規則、國際慣

例、當地行業準則、行為守則及良好的實務準則，而可

能導致銀行須承受遭法律或監管機構制裁、引致財務損

失或信譽損失的風險。法律及合規部透過制訂與維護適

當的政策及指引，確保中銀香港經營業務時遵守有關的

法律法規要求。

策略風險管理

策略風險是策略制訂和實施過程中失當，或未能對市場

變化作出及時的調整，從而影響現在或未來中銀香港的

盈利、資本、信譽和市場地位的風險。中銀香港制定了

策略風險管理政策，以明確董事會和管理層在執行此類

風險管理時的責任。

信貸風險管理

信貸風險指客戶或交易對手將不能或不願意履行與中銀

香港達成的承諾。信貸風險主要來自銀行的借貸、貿易

融資及財資業務。

中銀香港對高風險和低風險的貸款採用不同的審批程

序。

符合有關信貸類別、貸款目的、貸款金額、擔保、押品

覆蓋及抵押足夠的若干低風險信貸交易，可以採用低風

險審批程序處理。授信申請單位的信貸授權人員可以依

據這些程序批核申請而毋須由風險管理部預先審核。風

險管理部內相應的審核人員會對這些低風險信貸交易作

貸後獨立檢查，並評估最初的信貸決定是否按照既定程

序執行。

至於高風險貸款，授信申請單位的信貸人員只能夠接受

及審閱貸款申請，並作出初步貸款決定。然後，信貸申

請須經由風險管理部的審核人員對該申請是否符合政策

程序規定、信貸風險評估是否足夠及資料是否充足等作

出獨立評估。風險管理部有權依據評估結果行使否決

權。

中銀香港開發了私人無抵押授信申請評分卡，用以分析

借款人資料及與信用狀況有關的特徵項，預測借款人未

來的還款表現。評分卡可讓銀行根據信貸評分結果作出

信貸決策，中銀香港正陸續開發其他各類私人零售信貸

產品的評分卡。

對於屬副總裁或以上審批權限的貸款，則需要由信貸評

審委員會進行獨立的風險評審。信貸評審委員會是本行

授信和其他業務專家組成的專責委員會。信貸評審委員

會負責對重大授信申請進行獨立風險評審，其評審結論

是風險總監、副總裁及總裁進行授信決定的重要依據。

信貸評審委員會沒有授信審批權。

如貸款超越總裁的審批權限，須由風險委員會審批。

中銀香港對全行貸款進行貸後監察，以保障貸款組合符

合既定的信貸政策與程序。

為確保改善貸款質素，中銀香港建立了一套內部控制指

標，以控制問題貸款的數量。風險管理部負責定期向銀

行高層提供貸款質量報告。
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市場風險管理

市場風險是指因為利率或市場價格波動導致資產負債表

內及外持倉出現虧損的風險。中銀香港的市場風險包括

來自客戶業務及自營持倉。與市場風險有關的自營持倉

每日均會按市值計價基準評估。

市場風險透過由風險委員會批核的風險限額進行管理。

整體風險限額參照不同的風險因素，例如利率、匯率、

商品及股票價格，細分為更具體的限額。在考慮有關產

品的不同性質後，採用多種風險計算技術，包括持倉限

額及敏感度限額，制訂具體管理措施。

風險管理部下設市場風險管理處，負責中銀香港日常市

場風險管理。該處透過既定的限額及監察程序，確保整

體和個別的市場風險均控制在中銀香港可接受的風險水

平之內。

涉險值是一種統計學方式，用以在一段特定時間內，按

指定的置信度，估量由於利率、匯率、商品及股票價格

波動而可能對風險持倉所造成的潛在損失。中銀香港以

方差／共變方差基準方法，計算投資組合及個別涉險

值，並採用了市場利率及價格的歷史變動、99%置信水

平及1天持有期等基準，同時考慮不同市場及價格的相

互影響關係。

以下表格詳述中銀香港自營市場風險持倉的涉險值。

2005年 2005年上半年 2005年上半年 2005年上半年

涉險值（港幣百萬元） 6月30日 最低數值 最高數值 平均數值

所有市場風險持倉之涉險值 2.8 1.7 4.7 2.9

匯率之風險持倉之涉險值 1.9 1.2 4.0 2.1

利率之風險持倉之涉險值 2.1 1.6 3.7 2.5

2004年 2004年上半年 2004年上半年 2004年上半年

涉險值（港幣百萬元） 6月30日 最低數值 最高數值 平均數值

所有市場風險持倉之涉險值 2.2 0.9 5.6 3.3

匯率之風險持倉之涉險值 1.4 0.6 5.0 2.1

利率之風險持倉之涉險值 1.8 0.5 4.4 2.6

截至2005年上半年，中銀香港從市場風險相關的自營活

動賺得的每日平均收益為港幣220萬元（2004年上半年：

港幣250萬元），其標準差為港幣210萬元（2004年上半

年：港幣250萬元）。最多出現的每日交易收益界乎港幣

100萬元至300萬元之間（2004年上半年：港幣200萬元

至400萬元）。最高單日交易收益為港幣1,100萬元（2004

年上半年：港幣900萬元）。
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中銀香港向客戶提供外幣存款、孖展買賣及遠期交易等

服務。中銀香港在外幣市場上的交易活動令其須承擔匯

率風險。中銀香港透過同業市場活動管理匯率風險。其

中，中銀香港透過設定持倉限額及整體外匯交易虧損限

額，減低外匯風險。所有限額均經風險委員會批准。風

險管理部負責每日監察外匯風險、相關虧損限額及外匯

交易中產生的信貸風險。

利率風險管理

中銀香港的利率風險主要是結構性風險。結構性持倉的

主要利率風險類別為：

利率重訂風險 － 由於資產及負債到期日或重訂價格期

限出現錯配

利率基準風險 － 不同交易的不同定價基準，令資產的

收益率和負債的成本率可能以不同的

幅度變化，即使在同一重訂價格期

間，亦會產生利率風險。

中銀香港的資產負債管理委員會主責利率風險管理；委

員會制訂的利率風險管理政策須由風險委員會審批。財

務部執行經批准的利率風險管理政策，及發展風險管理

系統以識別、衡量及監察利率風險。

缺口分析是中銀香港用來量度利率風險的工具之一。這

項分析提供資產負債狀況的到期情況及重訂價格特點的

靜態資料。差額或缺口的幅度顯示了新訂或重訂價格的

資產和負債引致息差方面的潛在變動風險。中銀香港會

採用利率衍生工具來對沖利率風險，在一般情況下會利

用簡單的利率互換合約對沖有關風險。

在利率重訂風險評估方面，盈利及經濟價值對利率變化

的敏感度可利用模擬的孳息曲線平衡上移或下移200個

基點的利率震盪來測度。中銀香港需按經風險委員會通

過的政策將盈利及經濟價值的利率風險分別控制在當年

預算的淨利息收入及最近的資本基礎的核定百分比水平

之內。財務部定期向資產負債管理委員會及風險委員會

報告有關結果。

在利率基準風險評估方面，透過情景分析，監察利率基

準不同步變化對未來淨利息收入的增減影響，及設定不

同訂息基準的資產負債比例以作監控。

另外，亦對利率重訂風險及利率基準風險定期進行壓力

測試。資產負債管理委員會負責在政策所設定限額規範

下監察壓力測試的結果，並決定是否需要採取補救措

施。

流動資金風險管理

流動資金管理的目標是令中銀香港即使在惡劣市況下，

仍能按時應付所有到期債務，以及為其資產增長和投資

機會提供所需資金，避免要在緊急情況下出售資產套

現。

中銀香港的業務資金主要來自零售及企業客戶的存款。

此外，中銀香港亦可發行存款證以獲取長期資金或因應

需要透過出售投資籌集資金。中銀香港將所得資金大部

分用於貸款、投資債務證券或拆放同業。
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中銀香港透過保持穩健的流動資金比率、觀察存戶的穩

定性及集中程度、監察貸存比率、持有具高度流動性和

高質素的證券組合及定期進行壓力測試，藉以管理及量

度其流動資金。中銀香港亦會透過同業市場短期拆入，

輔助管理其流動資金。同業市場一般可按市況調整的利

率提供足夠的流動資金。

中銀香港資產負債管理策略的主要目標是要保持足夠的

流動性和資本金水平，在有效的風險管理機制內及合理

的融資成本要求下，爭取最佳回報。中銀香港的資產負

債管理委員會負責制訂政策方針（包括流動風險應變計

劃），委員會制訂的流動性管理政策須由風險委員會審

批；財務部負責密切監察中銀香港流動資金風險，定期

向管理層及資產負債管理委員會匯報。

操作風險管理

操作風險涉及因操作流程不完善或失效、人為過失、電

腦系統故障或外部突發事件等因素造成的損失。中銀香

港以業內最佳實踐水平作為管理操作風險的目標。

中銀香港透過識別、評估、監督、控制及減緩等方法管

理操作風險，並對業務流程、活動及產品之內在風險進

行檢討。中銀香港對操作風險狀況進行監控，記錄操作

風險損失數據，並向風險委員會及高級管理層匯報。作

為有效的內部控制，中銀香港建立完整的規章制度體

系、監察業務交易及定期進行對賬，並強調對各項業務

操作進行適當的職責分工和獨立授權。

為支援災難事件突發時的業務運作，本集團備有緊急事

故應變方案及充足的後備設施，並會定期進行演練。本

公司已購買保險，以減低因操作風險可能引致的損失。

壓力測試

中銀香港以壓力測試補充各項的風險分析。壓力測試是

一種風險管理工具，用以評估當市場或宏觀經濟因素急

劇變化並產生極端不利的經營環境時，銀行風險暴露的

情況。中銀香港定期進行壓力測試，並向董事會、風險

委員會及資產負債管理委員會匯報測試結果。

資本管理

資本管理的主要目標是維持充裕的資本實力，同時為股

東帶來最大回報。中銀香港在有需要時會考慮調節資本

結構，以達致整體最低的資本成本。現有資本基礎較市

場相對為高，主要為集團未來業務拓展作好準備。資產

負債管理委員會在財務部協助下，以資本充足比率作為

主要量度標準，監控中銀香港的資本充足性。在報表披

露的經營期間，本集團的資本水平符合各項法定要求。




