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前瞻性说明的免责声明

本报告及相应的讨论可能包含涉及风险和不确定因素的前瞻性

说明。这些说明的表述通常会使用前瞻性的字眼，例如相信、

期望、预期、预计、计划、预测、目标、可能、将会，或者某

些行动可能或预期会在将来产生结果等等。阁下不应过份倚赖

此等仅适用于本报告发表日的前瞻性说明。这些前瞻性的说明

基于来自本公司以及其它我们相信可靠的来源的资料。本公司

的实际业绩可能远不及此等前瞻性说明，从而可能对本公司股

价和一级美国预托股份之市价造成不利影响。
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程序

业绩摘要
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前景展望



业绩摘要
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经营业绩增长强劲

提取减值准备前的净经营收入提取减值准备前的净经营收入 提取减值准备前的经营溢利提取减值准备前的经营溢利

2006                     2007

比 06 年 +27.9%

比比 06 06 年年 +27.9%
+27.9%

比 06 年 +32.1%

比比 06 06 年年 ++32.132.1%%

百万港元百万港元 百万港元百万港元

2006                      2007

27,254

21,309

1905年6月28日 1905年6月29日

 
19,481 

14,751
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股东应占溢利及每股股息创新高

股东应占溢利股东应占溢利股东应占溢利 每股股息每股股息每股股息

2006                   2007
每股盈利每股盈利 ((港元港元))

1.3248                 1.46091.3248                 1.4609

比 06 年 +10.3%

比比 06 06 年年 +10.3%
+10.3%

百万港元百万港元 港元港元

2006                   2007

比 06 年 +7.9%

比比 06 06 年年 +7.9%+7.9%

0.848

0.915

15,446
14,007

1905年6月28日 1905年6月29日
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1.56% 1.53%

1905年6月28日 1905年6月29日

平均股东资金回报率及平均总资产回报率

平均股东资金回报率平均股东资金回报率

提取减值准备前的平均股东资金回报率提取减值准备前的平均股东资金回报率

17.92%17.92%21.9521.95%%

平均总资产回报率平均总资产回报率

2006                      2007 2006                        2007

提取减值准备前的平均总资产回报率提取减值准备前的平均总资产回报率

1.61%                      1.89%1.61%                      1.89%

比 06 年 +0.38百分点

比比 06 06 年年 +0+0..3838百分点
百分点

比 06 年 -0.03 百分点
比比 06 06 年年 --0.03 0.03 百分点百分点

17.40%17.02%

1905年6月28日 1905年6月29日
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经营环境

经济增长强劲，本地生产总值连续 4年录得高于趋势的增长，动力来自－

投资

本地消费及对外贸易

股市交投畅旺，新股上市频仍，资金流入，使金融市场蓬勃发展

失业率低企

楼市复苏

通胀压力加大

美国联邦基金利率连续下调，港币最优惠利率与香港银行同业拆息之间的息差收窄

良好的信贷环境

成功推行「客户关系－产品－分销网络」(RPC) 业务模型，从而加强业务平台

南洋商业银行(中国)有限公司正式开业

高收益的贷款业务和投资及保险业务均强劲增长

在安排人民币债券发行及提供人民币债券服务方面处于领先地位

因应金融市场波动，加强投资组合管理

外部外部外部

内部内部内部
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核心盈利强劲增长

净利息收入净利息收入 净服务费及佣金收入净服务费及佣金收入

比 06 年 +22.5%

比比 06 06 年年 ++22.522.5%%

比
06 年

+68.8%

比比
06 06 年年

+68.8%
+68.8%

百万港元百万港元 百万港元百万港元

2006                          2007 2006                           2007

19,395

15,835 6,274

3,717

6,274

3,717
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业务亮点

各项贷款业务广泛增长 (+19.0%)

中小企放款 (+32.2%)、贸易融资 (+43.9%) 及内地贷款
(+60.9%) 显著增加

客户存款稳健上升 (+13.6%)

净服务费收入强劲增长 (+68.8%)

代客买卖股票 (+157.4%)、资产管理 (+115.5%) 及债券
销售 (+101.0%) 等服务费收入均大幅增长

人寿保险产品组合改善，业务增长理想

在按揭、银团贷款及香港人民币业务方面处于市场领先地位

客户组合及电子交易平台进一步优化

各项贷款业务广泛增长各项贷款业务广泛增长 (+19.0%)(+19.0%)

中小企放款中小企放款 (+32.2%)(+32.2%)、贸易融资、贸易融资 (+43.9%) (+43.9%) 及内地贷款及内地贷款
(+60.9%) (+60.9%) 显著增加显著增加

客户存款稳健上升客户存款稳健上升 (+13.6%)(+13.6%)

净服务费收入强劲增长净服务费收入强劲增长 (+68.8%)(+68.8%)

代客买卖股票代客买卖股票 (+157.4%)(+157.4%)、资产管理、资产管理 (+115.5%) (+115.5%) 及债券及债券
销售销售 (+101.0%) (+101.0%) 等服务费收入均大幅增长等服务费收入均大幅增长

人寿保险产品组合改善，业务增长理想人寿保险产品组合改善，业务增长理想

在按揭、银团贷款及香港人民币业务方面处于市场领先地位在按揭、银团贷款及香港人民币业务方面处于市场领先地位

客户组合及电子交易平台进一步优化客户组合及电子交易平台进一步优化
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0.57%
0.44%

贷款质量进一步改善

特定分类或减值贷款比率降至0.44%特定分类或减值贷款比率降至特定分类或减值贷款比率降至0.40.444%%

2006年12月底 2007年12月底

注﹕特定分类或减值贷款是按银行业（披露）规则内的定义界定及按本集团贷款质量分类标准

被分类为 “次级”、”呆滞” 或 “亏损”的贷款或已被个别评估为减值贷款的贷款。



11

2006年12月底 2007年12月底

核心比率核心比率核心比率

注﹕

1. 集团根据2007年1月1日生效的银行业(资本)规则计算2007年12月底的资本充足比率，而2006年12
月底的比较数据(未经审核)因此重列。

2. 按资本协议I，2006年12月底的资本充足比率为：

总比率：13.99%；核心比率：13.39%

资本实力稳健

资本充足比率维持在13.08%的健康水平资本充足比率维持在资本充足比率维持在13.08%13.08%的健康水平的健康水平

总比率总比率总比率

2006年12月底 2007年12月底

13.08%
15.72%

1905年6月28日 1905年6月29日

14.91%
12.23%

1905年6月28日 1905年6月29日



财务表现
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净利息收入和净服务费及佣金收入增长，净利息收入和净服务费及佣金收入增长，
令经营业绩大幅提升令经营业绩大幅提升

200720072007 与06年
比较 %
与与0606年年
比较比较 %%百万港元百万港元 200620062006

净利息收入 19,395 15,835 ↑ 22.5
净服务费及佣金收入 6,274 3,717 ↑ 68.8
其它经营收入 1,585 1,757 ↓ 9.8
提取减值准备前的净经营收入 27,254 21,309 ↑ 27.9
减值准备净(拨备)/拨回 (1,448) 1,794 ---
净经营收入 25,806 23,103 ↑ 11.7
经营支出 (7,773) (6,558) ↑ 18.5
经营溢利 18,033 16,545 ↑ 9.0
非经营项目 1,093 594 ↑ 84.0
股东应占溢利 15,446 14,007 ↑ 10.3

收益账摘要
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200720072007 200620062006 与06年
比较

与与0606年年
比较比较

31.12.20073311..1212..20072007 31.12.200631.12.31.12.20062006 与06年12月
底比较

与与0606年年1212月月
底比较底比较

提取减值准备前的平均股东资金回报率 21.95% 17.92% ↑  4.03pp
平均股东资金回报率 17.40% 17.02% ↑  0.38pp
提取减值准备前的平均总资产回报率 1.89% 1.61% ↑  0.28pp
平均总资产回报率 1.53% 1.56% ↓  0.03pp
净利息收益率 2.07% 1.90% ↑  0.17pp
非利息收入比率 28.84% 25.69% ↑  3.15pp
成本对收入比率 28.52% 30.78% ↓  2.26pp

特定分类或减值贷款比率 0.44% 0.57% ↓  0.13pp
资本充足比率 (新资本协议) 13.08% 15.72% ↓  2.64pp
贷存比率 51.66% 49.32% ↑  2.34pp

主要财务比率
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平均生息资产增加及净利息收益率拓宽，
使净利息收入增加

200720072007百万港元百万港元 与06年
比较%
与与0606年年
比较比较%%200620062006

利息收入 46,056 40,271 ↑ 14.4
利息支出 26,661 24,436 ↑ 9.1
净利息收入 19,395 15,835 ↑ 22.5

平均生息资产 938,377 835,493 ↑ 12.3
净利息收益率 (NIM) 2.07% 1.90% ↑ 0.17 pp

净利息收入增加，净利息收益率提高
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200720072007百万港元百万港元

股票经纪及资产管理服务费收入显著增长，
带动投资及保险服务费收入上升

200620062006 与06年
比较%
与与0606年年
比较比较%%

投资及保险服务费收入

证券经纪 (股票) 3,560 1,383 ↑ 157.4
证券经纪 (债券) 211 105 ↑ 101.0
资产管理 683 317 ↑ 115.5
人寿保险 57 46 ↑ 23.9

4,511 1,851 ↑ 143.7

汇票佣金 588 537 ↑ 9.5
贷款佣金 347 273 ↑ 27.1
信托服务 153 118 ↑ 29.7
缴款服务 464 418 ↑ 11.0
信用卡 1,027 807 ↑ 27.3
账户服务 290 304 ↓ 4.6
人民币业务 137 77 ↑ 77.9
新股上市相关业务 105 60 ↑ 75.0
其它 555 540 ↑ 2.8
服务费及佣金收入总额 8,177 4,985 ↑ 64.0
减：服务费及佣金支出 (1,903) (1,268) ↑ 50.1

净服务费及佣金收入 6,274 3,717 ↑ 68.8

净服务费及佣金收入强劲增长
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200720072007

净服务费及佣金收入强劲增长，带动非利息收入上升

百万港元百万港元 与06年
比较%
与与0606年年
比较比较%%200620062006

净服务费及佣金收入 6,274 3,717 ↑ 68.8
其它经营收入 - 银行营运 1,691 1,791 ↓ 5.6
  净交易收入* 1,013 1,567 ↓ 35.4
 界定为以公平值变化计入损益的金融工具净亏损 (25) (99) ---
  其它收入 703 323 ↑ 117.6
中银人寿# 非利息收入 (106) (34) ---
  界定为以公平值变化计入损益的金融工具净收益 893 420 ↑ 112.6
  净保费收入 8,426 6,195 ↑ 36.0
  保险索偿利益净额 (9,440) (6,655) ↑ 41.8
  其它收入 15 6 ↑ 150.0

总额 7,859 5,474 ↑ 43.6

非利息收入强劲增长

* 集团通常使用外汇掉期合约进行资金配置。在香港会计准则第39条的要求下，即期及远期合约所产生的汇兑

差异列入净交易性收入的外汇兑换损益，而相应的原货币及掉期货币资金的利息差异则反映在净利息收入项

下。
#中银人寿 = 中银集团人寿保险有限公司
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4,004
4,656

868

958671

7871,015

1,372

2006 2007

其它
折旧
房产及设备
人事费用

收入强劲增长，成本对收入比率进一步下降

经营支出经营支出经营支出 分行数目分行数目分行数目

员工人数 (相等于全职员工计算)员工人数员工人数 ((相等于全职员工计算相等于全职员工计算))

百万港元百万港元

30.78%        28.52%
成本对收入比率

6,558

* 括号内数字为在香港的分行数目

(28(287)*7)* (28(288)*8)*

成本控制有效

302 304

2006年12月 2007年12月

12,998

13,427

2006年12月 2007年12月

7,773
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收回已撇销账项及拨回减少，令贷款减值准备净拨回下降
为资产抵押证券提取减值准备

200720072007百万港元百万港元
200620062006 与06年

比较%
与与0606年年
比较比较%%

个别评估

- 新提准备 (330) (647) ↓ 49.0
- 拨回 299 313 ↓ 4.5
- 收回已撇销账项 1,311 2,053 ↓ 36.1

组合评估

- 新提准备 (625) (194) ↑ 222.2
- 拨回 0 203 ↓ 100.0
- 收回已撇销账项 30 62 ↓ 51.6

685 1,790 ↓ 61.7

债务证券

- 持有至到期日证券 (1,844) 0 ---
- 可供出售证券 (289) 0 ---

债务证券减值净拨备 (2,133) 0 ---

0 4 ↓ 100.0

收益账总(拨备)/拨回 (1,448) 1,794 ---

客户贷款

物业、厂房及设备减值净拨回

贷款减值准备净拨回

减值准备净(拨备)/拨回
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贷款质量进一步改善

0.44

0.57

06年12月 底 07年12月 底

特定分类或减值贷款比率下降至0.44%

特定分类或减值贷款比率特定分类或减值贷款比率特定分类或减值贷款比率 特定分类贷款的转移特定分类贷款的转移特定分类贷款的转移

十亿港元十亿港元%%

2.0 1.8

-0.1

+1.2

-1.1
-0.3

+0.1

2006年年底 降级 升级 收回 核销 其它 2007年年底
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存款大增，资产总额进一步上升

31.12.200731.12.200731.12.2007 31.12.200631.12.200631.12.2006 变化%变化变化%%百万港元百万港元

资产负债表摘要

资产总额 1,067,637 928,953 ↑ 14.9
    库存现金及在银行及其它金融机构的结余 159,065 105,236 ↑ 51.2
    银行及其它金融机构存款 53,154 56,373 ↓ 5.7
    证券投资 335,623 330,385 ↑ 1.6
    客户贷款 413,062 347,090 ↑ 19.0
    固定资产及投资物业 31,351 27,221 ↑ 15.2
负债总额 972,579 842,313 ↑ 15.5
    银行同业存款 60,599 49,034 ↑ 23.6
    客户存款* 799,565 703,776 ↑ 13.6
资本总额 95,058 86,640 ↑ 9.7
    少数股东权益 2,216 1,985 ↑ 11.6
    股东资金 92,842 84,655 ↑ 9.7

* 包括结构性存款
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客户贷款广泛增长
在香港使用的企业贷款、贸易融资及在香港以外地区使用的贷款增幅均达双位数

31.12.200731.12.200731.12.2007 31.12.200631.12.200631.12.2006 变化%变化变化%% 贷款货币组合贷款货币组合贷款货币组合

贷存比率贷存比率 51.66%       49.32%51.66%       49.32%

百万港元百万港元

客户贷款广泛增长

在香港使用的贷款－企业 168,656 148,780 ↑ 13.4
在香港使用的贷款－个人 137,021 125,510 ↑ 9.2
    住宅按揭贷款* 106,583 96,953 ↑ 9.9
    信用卡贷款 5,761 4,806 ↑ 19.9
贸易融资 24,275 16,865 ↑ 43.9
在香港以外地区使用的贷款 83,110 55,935 ↑ 48.6
客户贷款总额 413,062 347,090 ↑ 19.0 78%

16%

6%

港元 美元 其他

* 购买除「居者有其屋计划」、「私人机构参建居屋计划」及「租者置其屋计划」外其它住宅物业的按揭贷款
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31.12.200731.12.200731.12.2007 31.12.200631.12.200631.12.2006 变化%变化变化%%
存款货币组合存款货币组合存款货币组合

百万港元百万港元

存款大幅增加，存款利差拓阔

客户存款增加

即期存款及往来存款 40,499 30,979 ↑ 30.7
储蓄存款 286,653 256,653 ↑ 11.7
定期、短期及通知存款 466,454 407,059 ↑ 14.6
结构性存款 5,959 9,085 ↓ 34.4
客户存款总额 799,565 703,776 ↑ 13.6

10%

21%

69%

港元 美元 其他
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4,118

12,813

15,809

1900年1月1日 1900年1月2日 1900年1月3日

2007年下半年通过资产处

理及收回到期偿还债务，

令集团持有的美国次级资

产抵押证券显著减少

为截至07年12月底持有的

美国次级资产抵押证券拨

备12.53亿港元

持有美国次级资产抵押证券大幅减少

加强投资组合管理
持有美国次级资产抵押证券显著减少

百万港元百万港元

06年12月底 07年6月底 07年12月底

比比0707年年66月
底

月
底

--67.9%
67.9%
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个人银行 企业银行

财资业务 其它

分类业务的盈利贡献

5,199 5,043 4,628

8,246

5,729 5,448

个人银行 企业银行 财资业务

2006 2007

各项业务经营溢利增长理想，个人银行业务增幅较大

提取减值准备前的经营溢利 除税前溢利

++58.6%
58.6%

++17.7%
17.7%

百万港元百万港元

百万港元百万港元

(占总计的百分比%)

++13.6%
13.6%

1,1561,156
(6.1%)(6.1%)

3,3153,315
(17.3%)(17.3%)

6,5266,526
(34.1%)(34.1%)

8,1298,129
(42.5%)(42.5%)
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提取减值准备前的经营溢利增长强劲
客户贷款及存款显著上升，人民币贷款倍增

内地业务合并损益表内地业务合并损益表内地业务合并损益表

200720072007 200620062006 与06年
比较%
与与0606年年
比较比较%%

客户存款客户存款客户存款

百万港元百万港元

百万港元百万港元

比比06 06 年年+48.4%
+48.4%

客户贷款客户贷款客户贷款

0.23%          0.10%           0.68%
特定分类贷款比率

百万港元百万港元

比比0606年年+60.9%
+60.9%

内地业务

经 营 收 入 854 562 ↑ 52.0
经 营 支 出 280 188 ↑ 48.9
提 取 减 值 准 备 前 的 经 营 溢 利 574 374 ↑ 53.5
除 税 前 溢 利 584 418 ↑ 39.7

 5,765 5,461

 3,884

2006年

12月底

2007年

6月底

2007年

12月底

29,972

 21,723
 18,626

2006年

12月底

2007年

6月底

2007年

12月底



前景展望
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全球信贷市场及美国经济不明朗；信贷危机风险令
金融市场波动复增

内地经济在宏调下仍温和增长

受惠于香港与内地的经济融合，香港经济稳步增长

通胀压力持续

本地及海外业务竞争激烈

全球信贷市场及美国经济不明朗；信贷危机风险令全球信贷市场及美国经济不明朗；信贷危机风险令
金融市场波动复增金融市场波动复增

内地经济在宏调下仍温和增长内地经济在宏调下仍温和增长

受惠于香港与内地的经济融合，香港经济稳步增长受惠于香港与内地的经济融合，香港经济稳步增长

通胀压力持续通胀压力持续

本地及海外业务竞争激烈本地及海外业务竞争激烈

前景展望



29

我们的发展重点

在更稳健的基础上发展：

通过「客户关系－产品－分销网络」模型，进一步
提升业务平台

扩大内地分行网络，提供全面的产品和服务，在内
地市场建立更稳固的地位

与中国银行紧密合作，抓紧商机，互利共赢

在更稳健的基础上发展：在更稳健的基础上发展：

通过「客户关系－产品－分销网络」模型，进一步通过「客户关系－产品－分销网络」模型，进一步
提升业务平台提升业务平台

扩大内地分行网络，提供全面的产品和服务，在内扩大内地分行网络，提供全面的产品和服务，在内
地市场建立更稳固的地位地市场建立更稳固的地位

与中国银行紧密合作，抓紧商机，互利共赢与中国银行紧密合作，抓紧商机，互利共赢
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我们的优势

因势利导：

加强核心业务的市场领先地位

充分利用广泛的客户基础和网络优势

藉健全的资本基础和充裕的流动资金，维持稳固的
财务实力

藉审慎的风险管理体系，加强风险管理

因势利导：因势利导：

加强核心业务的市场领先地位加强核心业务的市场领先地位

充分利用广泛的客户基础和网络优势充分利用广泛的客户基础和网络优势

藉健全的资本基础和充裕的流动资金，维持稳固的藉健全的资本基础和充裕的流动资金，维持稳固的
财务实力财务实力

藉审慎的风险管理体系，加强风险管理藉审慎的风险管理体系，加强风险管理
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