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前瞻性說明的免責聲明

本報告及相應的討論可能包含涉及風險和不確定因素的前瞻性

說明。這些說明的表述通常會使用前瞻性的字眼，例如相信、

期望、預期、預計、計劃、預測、目標、可能、將會，或者某

些行動可能或預期會在將來產生結果等等。閣下不應過份倚賴

此等僅適用於本報告發表日的前瞻性說明。這些前瞻性的說明

基於來自本公司以及其他我們相信可靠的來源的資料。本公司

的實際業績可能遠不及此等前瞻性說明，從而可能對本公司股

價和一級美國預托股份之市價造成不利影響。



2

程序

業績摘要

財務表現

前景展望



業績摘要
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經營業績增長強勁

提取減值準備前的淨經營收入提取減值準備前的淨經營收入 提取減值準備前的經營溢利提取減值準備前的經營溢利

2006         2007

比 06 年 +27.9%

比比 06 06 年年 +27.9%
+27.9%

比 06 年 +32.1%

比比 06 06 年年 ++32.132.1%%

百萬港元百萬港元 百萬港元百萬港元

2006           2007

27,254

21,309

1905年6月28日 1905年6月29日

 
19,481 

14,751
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股東應佔溢利及每股股息創新高

股東應佔溢利股東應佔溢利股東應佔溢利 每股股息每股股息每股股息

2006                   2007
每股盈利每股盈利 ((港元港元) ) 

1.3248   1.3248   1.46091.4609

比 06 年 +10.3%

比比 06 06 年年 +10.3%
+10.3%

百萬港元百萬港元 港元港元

2006      2007

比 06 年 +7.9%

比比 06 06 年年 +7.9%+7.9%

0.848

0.915

15,446
14,007

1905年6月28日 1905年6月29日
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1.56% 1.53%

1905年6月28日 1905年6月29日

平均股東資金回報率及平均總資產回報率

平均股東資金回報率平均股東資金回報率

提取減值準備前的平均股東資金回報率提取減值準備前的平均股東資金回報率

17.92%      17.92%      21.9521.95%%

平均總資產回報率平均總資產回報率

2006         2007 2006     2007

提取減值準備前的平均總資產回報率提取減值準備前的平均總資產回報率

1.1.61% 61% 1.89%1.89%

比 06 年 +0.38 百分點

比比 06 06 年年 +0+0..3838 百分點
百分點

比 06 年 -0.03 百分點
比比 06 06 年年 --0.03 0.03 百分點百分點

17.40%17.02%

1905年6月28日 1905年6月29日
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經營環境

經濟增長強勁，本地生產總值連續 4年錄得高於趨勢的增長，動力來自－

投資

本地消費及對外貿易

股市交投暢旺，新股上市頻仍，資金流入，使金融市場蓬勃發展

失業率低企

樓市復甦

通脹壓力加大

美國聯邦基金利率連續下調，港幣最優惠利率與香港銀行同業拆息之間的息差收窄

良好的信貸環境

成功推行「客戶關係－產品－分銷網絡」(RPC) 業務模型，從而加強業務平台

南洋商業銀行(中國)有限公司正式開業

高收益的貸款業務和投資及保險業務均強勁增長

在安排人民幣債券發行及提供人民幣債券服務方面處於領先地位

因應金融市場波動，加強投資組合管理

外部外部外部

內部內部內部
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核心盈利強勁增長

淨利息收入淨利息收入 淨服務費及佣金收入淨服務費及佣金收入

比 06 年 +22.5%

比比 06 06 年年 ++22.522.5%%

比
06 年

+68.8%

比比
06 06 年年

+68.8%
+68.8%

百萬港元百萬港元 百萬港元百萬港元

2006    2007 2006      2007

19,395

15,835 6,274

3,717

6,274

3,717
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業務亮點

各項貸款業務廣泛增長 (+19.0%)

中小企放款 (+32.2%)、貿易融資 (+43.9%) 及內地貸款
(+60.9%) 顯著增加

客戶存款穩健上升 (+13.6%)

淨服務費收入強勁增長 (+68.8%)

代客買賣股票 (+157.4%)、資產管理 (+115.5%) 及債券
銷售 (+101.0%) 等服務費收入均大幅增長

人壽保險產品組合改善，業務增長理想

在按揭、銀團貸款及香港人民幣業務方面處於市場領先地位

客戶組合及電子交易平台進一步優化

各項貸款業務廣泛增長各項貸款業務廣泛增長 (+(+19.019.0%)%)

中小企放款中小企放款 (+32.2%)(+32.2%)、貿易融資、貿易融資 (+43.9%) (+43.9%) 及內地貸款及內地貸款
(+60.9%) (+60.9%) 顯著增加顯著增加

客戶存款穩健上升客戶存款穩健上升 (+13.6%)(+13.6%)

淨服務費收入強勁增長淨服務費收入強勁增長 (+(+68.868.8%)%)

代客買賣股票代客買賣股票 (+(+157.4157.4%)%)、資產管理、資產管理 (+(+115.5115.5%)%) 及債券及債券
銷售銷售 (+101.0%)(+101.0%) 等服務費收入均大幅增長等服務費收入均大幅增長

人壽保險產品組合改善，業務增長理想人壽保險產品組合改善，業務增長理想

在按揭、銀團貸款及香港人民幣業務方面處於市場領先地位在按揭、銀團貸款及香港人民幣業務方面處於市場領先地位

客戶組合及電子交易平台進一步優化客戶組合及電子交易平台進一步優化
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0.57%
0.44%

貸款質量進一步改善

特定分類或減值貸款比率降至0.44%特定分類或減值貸款比率降至特定分類或減值貸款比率降至0.40.444%%

2006年12月底 2007年12月底

註﹕特定分類或減值貸款是按銀行業（披露）規則內的定義界定及按本集團貸款質量分類標準

被分類為 “次級”、”呆滯” 或 “虧損”的貸款或已被個別評估為減值貸款的貸款。
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2006年12月底 2007年12月底

核心比率核心比率核心比率

註﹕

1. 集團根據2007年1月1日生效的銀行業(資本)規則計算2007年12月底的資本充足比率，而2006年12
月底的比較數據(未經審核)因此重列。

2. 按資本協議I，2006年12月底的資本充足比率為：

總比率：13.99%；核心比率：13.39%

資本實力穩健

資本充足比率維持在13.08%的健康水平資本充足比率維持在資本充足比率維持在13.08%13.08%的健康水平的健康水平

總比率總比率總比率

2006年12月底 2007年12月底

13.08%
15.72%

1905年6月28日 1905年6月29日

14.91%
12.23%

1905年6月28日 1905年6月29日



財務表現
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淨利息收入和淨服務費及佣金收入增長，淨利息收入和淨服務費及佣金收入增長，
令經營業績大幅提昇令經營業績大幅提昇

200720072007 與06年
比較 %
與與0606年年
比較比較 %%百萬港元百萬港元 200620062006

淨利息收入 19,395 15,835 ↑ 22.5
淨服務費及佣金收入 6,274 3,717 ↑ 68.8
其他經營收入 1,585 1,757 ↓ 9.8
提取減值準備前的淨經營收入 27,254 21,309 ↑ 27.9
減值準備淨(撥備)/撥回 (1,448) 1,794 ---
淨經營收入 25,806 23,103 ↑ 11.7
經營支出 (7,773) (6,558) ↑ 18.5
經營溢利 18,033 16,545 ↑ 9.0
非經營項目 1,093 594 ↑ 84.0
股東應佔溢利 15,446 14,007 ↑ 10.3

收益賬摘要
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200720072007 200620062006 與06年
比較

與與0606年年
比較比較

31.12.20073311..1212..20072007 31.12.200631.12.31.12.20062006 與06年12月
底比較

與與0606年年1212月月
底比較底比較

提取減值準備前的平均股東資金回報率 21.95% 17.92% ↑  4.03pp
平均股東資金回報率 17.40% 17.02% ↑  0.38pp
提取減值準備前的平均總資產回報率 1.89% 1.61% ↑  0.28pp
平均總資產回報率 1.53% 1.56% ↓  0.03pp
淨利息收益率 2.07% 1.90% ↑  0.17pp
非利息收入比率 28.84% 25.69% ↑  3.15pp
成本對收入比率 28.52% 30.78% ↓  2.26pp

特定分類或減值貸款比率 0.44% 0.57% ↓  0.13pp
資本充足比率  (新資本協議) 13.08% 15.72% ↓  2.64pp
貸存比率 51.66% 49.32% ↑  2.34pp

主要財務比率
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平均生息資產增加及淨利息收益率拓寬，
使淨利息收入增加

200720072007百萬港元百萬港元 與06年
比較%
與與0606年年
比較比較%%200620062006

利息收入 46,056 40,271 ↑ 14.4
利息支出 26,661 24,436 ↑ 9.1
淨利息收入 19,395 15,835 ↑ 22.5

平均生息資產 938,377 835,493 ↑ 12.3
淨利息收益率 (NIM) 2.07% 1.90% ↑ 0.17 pp

淨利息收入增加，淨利息收益率提高
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200720072007百萬港元百萬港元

股票經紀及資產管理服務費收入顯著增長，
帶動投資及保險服務費收入上升

200620062006 與06年
比較%
與與0606年年
比較比較%%

投資及保險服務費收入

證券經紀 (股票) 3,560 1,383 ↑ 157.4
證券經紀 (債券) 211 105 ↑ 101.0
資產管理 683 317 ↑ 115.5
人壽保險 57 46 ↑ 23.9

4,511 1,851 ↑ 143.7

匯票佣金 588 537 ↑ 9.5
貸款佣金 347 273 ↑ 27.1
信託服務 153 118 ↑ 29.7
繳款服務 464 418 ↑ 11.0
信用卡 1,027 807 ↑ 27.3
賬戶服務 290 304 ↓ 4.6
人民幣業務 137 77 ↑ 77.9
新股上市相關業務 105 60 ↑ 75.0
其他 555 540 ↑ 2.8
服務費及佣金收入總額 8,177 4,985 ↑ 64.0
減：服務費及佣金支出 (1,903) (1,268) ↑ 50.1

淨服務費及佣金收入 6,274 3,717 ↑ 68.8

淨服務費及佣金收入強勁增長
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200720072007

淨服務費及佣金收入強勁增長，帶動非利息收入上升

百萬港元百萬港元 與06年
比較%
與與0606年年
比較比較%%200620062006

淨服務費及佣金收入 6,274 3,717 ↑ 68.8
其他經營收入 - 銀行營運 1,691 1,791 ↓ 5.6
  淨交易收入* 1,013 1,567 ↓ 35.4
 界定為以公平值變化計入損益的金融工具淨虧損 (25) (99) ---
  其他收入 703 323 ↑ 117.6
中銀人壽

# 非利息收入 (106) (34) ---
  界定為以公平值變化計入損益的金融工具淨收益 893 420 ↑ 112.6
 淨保費收入 8,426 6,195 ↑ 36.0
 保險索償利益淨額 (9,440) (6,655) ↑ 41.8
 其他收入 15 6 ↑ 150.0

總額 7,859 5,474 ↑ 43.6

非利息收入強勁增長

* 集團通常使用外匯掉期合約進行資金配置。在香港會計準則第39條的要求下，即期及遠期合約所產生的匯兌

差異列入淨交易性收入的外匯兌換損益，而相應的原貨幣及掉期貨幣資金的利息差異則反映在淨利息收入項

下。
# 中銀人壽 = 中銀集團人壽保險有限公司
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4,004
4,656

868

958671

7871,015

1,372

2006 2007

其他
折舊
房產及設備
人事費用

收入強勁增長，成本對收入比率進一步下降

經營支出經營支出經營支出 分行數目分行數目分行數目

員工人數 (相等於全職員工計算)員工人數員工人數 ((相等於全職員工計算相等於全職員工計算))

百萬港元百萬港元

30.78%    28.52%     
成本對收入比率

6,558

* 括號內數字為在香港的分行數目

(28(287)*7)* (28(288)*8)*

成本控制有效

302 304

2006年12月 2007年12月

12,998

13,427

2006年12月 2007年12月

7,773
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收回已撇銷賬項及撥回減少，令貸款減值準備淨撥回下降
為資產抵押證券提取減值準備

200720072007百萬港元百萬港元
200620062006 與06年

比較%
與與0606年年
比較比較%%

個別評估

- 新提準備 (330) (647) ↓ 49.0
- 撥回 299 313 ↓ 4.5
- 收回已撇銷賬項 1,311 2,053 ↓ 36.1

組合評估

- 新提準備 (625) (194) ↑ 222.2
- 撥回 0 203 ↓ 100.0
- 收回已撇銷賬項 30 62 ↓ 51.6

685 1,790 ↓ 61.7

債務證券

- 持有至到期日證券 (1,844) 0 ---
- 可供出售證券 (289) 0 ---

債務證券減值淨撥備 (2,133) 0 ---

0 4 ↓ 100.0

收益賬總(撥備)/撥回 (1,448) 1,794 ---

客戶貸款

物業、廠房及設備減值淨撥回

貸款減值準備淨撥回

減值準備淨(撥備)/撥回
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貸款質量進一步改善

0.44

0.57

06年12月底 07年12月底

特定分類或減值貸款比率下降至0.44%

特定分類或減值貸款比率特定分類或減值貸款比率特定分類或減值貸款比率 特定分類貸款的轉移特定分類貸款的轉移特定分類貸款的轉移

十億港元十億港元%%

2.0 1.8

-0.1

+1.2

-1.1
-0.3

+0.1

2006年年底 降級 升級 收回 核銷 其他 2007年年底
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存款大增，資產總額進一步上升

31.12.200731.12.200731.12.2007 31.12.200631.12.200631.12.2006 變化%變化變化%%百萬港元百萬港元

資產負債表摘要

資產總額 1,067,637 928,953 ↑ 14.9
    庫存現金及在銀行及其他金融機構的結餘 159,065 105,236 ↑ 51.2
    銀行及其他金融機構存款 53,154 56,373 ↓ 5.7
    證券投資 335,623 330,385 ↑ 1.6
    客戶貸款 413,062 347,090 ↑ 19.0
    固定資產及投資物業 31,351 27,221 ↑ 15.2
負債總額 972,579 842,313 ↑ 15.5
    銀行同業存款 60,599 49,034 ↑ 23.6
    客戶存款 * 799,565 703,776 ↑ 13.6
資本總額 95,058 86,640 ↑ 9.7
    少數股東權益 2,216 1,985 ↑ 11.6
    股東資金 92,842 84,655 ↑ 9.7

* 包括結構性存款
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客戶貸款廣泛增長
在香港使用的企業貸款、貿易融資及在香港以外地區使用的貸款增幅均達雙位數

31.12.200731.12.200731.12.2007 31.12.200631.12.200631.12.2006 變化%變化變化%% 貸款貨幣組合貸款貨幣組合貸款貨幣組合

貸存比率貸存比率 51.66%       49.32%51.66%       49.32%

百萬港元百萬港元

客戶貸款廣泛增長

在香港使用的貸款－企業 168,656 148,780 ↑ 13.4
在香港使用的貸款－個人 137,021 125,510 ↑ 9.2
   住宅按揭貸款* 106,583 96,953 ↑ 9.9
   信用卡貸款 5,761 4,806 ↑ 19.9
貿易融資 24,275 16,865 ↑ 43.9
在香港以外地區使用的貸款 83,110 55,935 ↑ 48.6
客戶貸款總額 413,062 347,090 ↑ 19.0 78%

16%

6%

港元 美元 其他

* 購買除「居者有其屋計劃」、「私人機構參建居屋計劃」及「租者置其屋計劃」外其他住宅物業的按揭貸款
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31.12.200731.12.200731.12.2007 31.12.200631.12.200631.12.2006 變化% 變化變化% % 
存款貨幣組合存款貨幣組合存款貨幣組合

百萬港元百萬港元

存款大幅增加，存款利差拓濶

客戶存款增加

即期存款及往來存款 40,499 30,979 ↑ 30.7
儲蓄存款 286,653 256,653 ↑ 11.7
定期、短期及通知存款 466,454 407,059 ↑ 14.6
結構性存款 5,959 9,085 ↓ 34.4
客戶存款總額 799,565 703,776 ↑ 13.6

10%

21%

69%

港元 美元 其他
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4,118

12,813

15,809

1900年1月1日 1900年1月2日 1900年1月3日

2007年下半年通過資產處

理及收回到期償還債務，

令集團持有的美國次級資

產抵押證券顯著減少

為截至07年12月底持有的

美國次級資產抵押證券撥

備12.53億港元

持有美國次級資產抵押證券大幅減少

加強投資組合管理
持有美國次級資產抵押證券顯著減少

百萬港元百萬港元

06年12月底 07年6月底 07年12月底

比比0707年年66月
底

月
底

--67.9%
67.9%
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個人銀行 企業銀行

財資業務 其他

分類業務的盈利貢獻

5,199 5,043 4,628

8,246

5,729 5,448

個人銀行 企業銀行 財資業務

2006 2007

各項業務經營溢利增長理想，個人銀行業務增幅較大

提取減值準備前的經營溢利 除稅前溢利

++58.6%
58.6%

++17.7%
17.7%

百萬港元百萬港元

百萬港元百萬港元

(佔總計的百分比%)

++13.6%
13.6%

1,1561,156
(6.1%)(6.1%)

3,3153,315
(17.3%)(17.3%)

6,5266,526
(34.1%)(34.1%)

8,1298,129
(42.5%)(42.5%)
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提取減值準備前的經營溢利增長強勁
客戶貸款及存款顯著上升，人民幣貸款倍增

內地業務合併損益表內地業務合併損益表內地業務合併損益表

200720072007 200620062006 與06年
比較%
與與0606年年
比較比較%%

客戶存款客戶存款客戶存款

百萬港元百萬港元

百萬港元百萬港元

比比06 06 年年+48.4%
+48.4%

客戶貸款客戶貸款客戶貸款

0.23%          0.10%           0.68%
特定分類貸款比率

百萬港元百萬港元

比比0606年年+60.9%
+60.9%

內地業務

經營收入 854 562 ↑ 52.0
經營支出 280 188 ↑ 48.9
提取減值準備前的經營溢利 574 374 ↑ 53.5
除稅前溢利 584 418 ↑ 39.7

 5,765 5,461

 3,884

2006年
12月底

2007年
6月底

2007年
12月底

29,972

 21,723
 18,626

2006年
12月底

2007年
6月底

2007年
12月底



前景展望
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全球信貸市場及美國經濟不明朗；信貸危機風險令
金融市場波動復增

內地經濟在宏調下仍溫和增長

受惠於香港與內地的經濟融合，香港經濟穩步增長

通脹壓力持續

本地及海外業務競爭激烈

全球信貸市場及美國經濟不明朗；信貸危機風險令全球信貸市場及美國經濟不明朗；信貸危機風險令
金融市場波動復增金融市場波動復增

內地經濟在宏調下仍溫和增長內地經濟在宏調下仍溫和增長

受惠於香港與內地的經濟融合，香港經濟穩步增長受惠於香港與內地的經濟融合，香港經濟穩步增長

通脹壓力持續通脹壓力持續

本地及海外業務競爭激烈本地及海外業務競爭激烈

前景展望
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我們的發展重點

在更穩健的基礎上發展：

通過「客戶關係－產品－分銷網絡」模型，進一步
提昇業務平台

擴大內地分行網絡，提供全面的產品和服務，在內
地市場建立更穩固的地位

與中國銀行緊密合作，抓緊商機，互利共贏

在更穩健的基礎上發展：在更穩健的基礎上發展：

通過通過「客戶關係－產品－分銷網絡」「客戶關係－產品－分銷網絡」模型，進一步模型，進一步
提昇業務平台提昇業務平台

擴大內地分行網絡，提供全面的產品和服務，在內擴大內地分行網絡，提供全面的產品和服務，在內
地市場建立更穩固的地位地市場建立更穩固的地位

與中國銀行緊密合作，抓緊商機，互利共贏與中國銀行緊密合作，抓緊商機，互利共贏
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我們的優勢

因勢利導：

加強核心業務的市場領先地位

充分利用廣泛的客戶基礎和網絡優勢

藉健全的資本基礎和充裕的流動資金，維持穩固的
財務實力

藉審慎的風險管理體系，加強風險管理

因勢利導：因勢利導：

加強核心業務的市場領先地位加強核心業務的市場領先地位

充分利用廣泛的客戶基礎和網絡優勢充分利用廣泛的客戶基礎和網絡優勢

藉健全的資本基礎和充裕的流動資金，維持穩固的藉健全的資本基礎和充裕的流動資金，維持穩固的
財務實力財務實力

藉審慎的風險管理體系，加強風險管理藉審慎的風險管理體系，加強風險管理



2007年度業績

實現增長‧追求卓越

2008.03.25
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