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前瞻性说明的免责声明

本报告及相应的讨论可能包含涉及风险和不确定因素的前瞻性

 说明。这些说明的表述通常会使用前瞻性的字眼，例如相信、

 期望、预期、预计、计划、预测、目标、可能、将会，或者某

 些行动可能或预期会在将来产生结果等等。阁下不应过份倚赖

 此等仅适用于本报告发表日的前瞻性说明。这些前瞻性的说明

 基于来自本公司以及其他我们相信可靠的来源的资料。本公司

 的实际业绩可能远不及此等前瞻性说明，从而可能对本公司股

 价和一级美国预托股份之市价造成不利影响。
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与会的高层管理人员

和广北先生

 
副董事长兼总裁

高迎欣先生

 
执行董事兼副总裁

卓成文先生

 
财务总监

王仕雄先生

 
副总裁

杨志威先生

 
副总裁
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程序

业绩摘要

财务表现

前景展望及策略



业绩摘要
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经营环境

香港和内地经济增长放缓

欧元区危机恶化，令全球金融市场再次波动

利率低徊、竞争激烈及经济放缓是营运的主要挑

战

离岸人民币市场因规限放宽而进一步扩大，新的

商机涌现

香港和内地经济增长放缓

欧元区危机恶化，令全球金融市场再次波动

利率低徊、竞争激烈及经济放缓是营运的主要挑

战

离岸人民币市场因规限放宽而进一步扩大，新的

商机涌现
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业绩概览

主动管理资产负债，提高盈利能力，减低风险

收入广泛增长，由核心业务及离岸人民币业务稳健

增长所带动

提升业务平台，把握新的增长机遇

主动管理资产负债，提高盈利能力，减低风险

收入广泛增长，由核心业务及离岸人民币业务稳健

增长所带动

提升业务平台，把握新的增长机遇

核心收入及盈利均创新高纪录
财务实力保持稳健
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提取减值准备前的净经营收入 18,165 15,126 ↑  20.1
提取减值准备前的经营溢利 12,774 13,133 ↓  2.7 ↑  24.0
股东应占溢利 11,243 11,993 ↓  6.3 ↑  16.2

每股盈利 (港元) 1.063 1.134 ↓  6.3 ↑  16.2
每股股息 (港元) 0.545 0.630 ↓  13.5

平均股东权益回报率 16.63% 19.88% ↓  3.25百分点 ↑  0.74百分点

平均总资产回报率 1.35% 1.33% ↑  0.02百分点 ↑  0.28百分点

#

#

主要财务摘要

2012
上半年

20122012
上半年上半年

与11上半年
比较%

与与1111上半年上半年
比较比较%%百万港元

收入广泛增长，主要由净利息收入所带动

若剔除雷曼相关产品的影响，提取减值准备前的经营溢利及纯利均有可观的增长

保持一贯的派息政策，2011年上半年包括了雷曼相关产品的影响

收入广泛增长，主要由净利息收入所带动

若剔除雷曼相关产品的影响，提取减值准备前的经营溢利及纯利均有可观的增长

保持一贯的派息政策，2011年上半年包括了雷曼相关产品的影响

2011
上半年*
20112011

上半年上半年**
与11上半年比较%
(剔除雷曼的影响*)

与与1111上半年比较上半年比较%%
((剔除雷曼的影响剔除雷曼的影响**))

* 2011上半年录得雷曼兄弟迷你债券相关抵押品净取回及相关支出
#剔除雷曼的影响：平均股东权益回报率在2012上半年及2011年上半年分别为16.49%及15.75%；平均总资产回报率则分别

 
为 1.35%及1.07%



8

2012上半年2011上半年

39.87%36.38%

12年6月底11年12月底

63.00%61.00%

12年6月底11年12月底

0.10%0.10%

12年6月底11年12月底

699 747

12年6月底11年12月底

1,147 1,185

优质增长，雄厚财务实力

比去年底+ 6.8%十亿港元 比去年底+3.4%

贷款健康增长存款基础稳固 贷款质量良好

特定分类或减值贷款比率

流动性充裕

平均流动资金比率

贷存比率稳健

贷存比率

资本实力雄厚

十亿港元

11年12月底 12年6月底

一级资本 二级资本

17.43%16.90%

12.96%

4.47%4.39%

12.51%



财务表现
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收益表摘要

收入广泛增长，成本审慎控制
核心收入及盈利*取得令人鼓舞的增长

百万港元百万港元

* 剔除雷曼兄弟迷你债券相关抵押品的净取回及相关支出

2011
上半年

20112011
上半年上半年

与11上半年
比较%

与与1111上半年上半年

比较比较%%
2011
下半年

20112011
下半年下半年

2012
上半年

20122012
上半年上半年

与11下半年
比较%

与与1111下半年下半年
比较比较%%

净利息收入 12,619 10,205 ↑ 23.7 11,774 ↑ 7.2
净服务费及佣金收入 4,102 3,986 ↑ 2.9 3,847 ↑ 6.6
其他经营收入 1,444 935 ↑ 54.4 99 ↑ 1358.6
提取减值准备前的净经营收入 18,165 15,126 ↑ 20.1 15,720 ↑ 15.6
减值准备净拨备 (108) (30) ↑ 260.0 (476) ↓ 77.3
净经营收入 18,057 15,096 ↑ 19.6 15,244 ↑ 18.5
经营支出 (5,391) (1,993) ↑ 170.5 (5,869) ↓ 8.1
经营溢利 12,666 13,103 ↓ 3.3 9,375 ↑ 35.1
非经营项目 1,159 1,484 ↓ 21.9 718 ↑ 61.4
股东应占溢利 11,243 11,993 ↓ 6.3 8,437 ↑ 33.3
股东应占溢利* 11,243 9,679 ↑ 16.2 8,469 ↑ 32.8
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净利息收入

净息差显著改善，带动净利息收入增加

百万港元百万港元

利息收入 17,772 15,156 ↑  17.3 16,775 ↑  5.9
利息支出 5,153 4,951 ↑  4.1 5,001 ↑  3.0
净利息收入 12,619 10,205 ↑  23.7 11,774 ↑  7.2

平均生息资产 1,544,663 1,698,704 ↓  9.1 1,626,293 ↓  5.0
净息差 (NIM) 1.64% 1.21% ↑  0.43百分点 1.44% ↑  0.20百分点

2011
上半年

20112011
上半年上半年

与11上半年
比较%

与与1111上半年上半年
比较比较%%

2011
下半年

20112011
下半年下半年

2012
上半年

20122012
上半年上半年

与11下半年
比较%

与与1111下半年下半年
比较比较%%
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非利息收入

百万港元百万港元

尽管证券经纪收入减少，净服务费收入仍温和增长
净交易收益也有所增加

净服务费及佣金收入 4,102 3,986 ↑ 2.9 3,847 ↑ 6.6
服务费及佣金收入

证券经纪 1,054 1,485 ↓ 29.0 1,297 ↓ 18.7
基金分销 232 176 ↑ 31.8 161 ↑ 44.1
保险 596 610 ↓ 2.3 487 ↑ 22.4
贷款佣金 909 588 ↑ 54.6 572 ↑ 58.9
汇票佣金 370 418 ↓ 11.5 436 ↓ 15.1
缴款服务 325 303 ↑ 7.3 334 ↓ 2.7
信用卡业务 1,542 1,337 ↑ 15.3 1,550 ↓ 0.5
买卖货币 69 76 ↓ 9.2 80 ↓ 13.8
信托及托管服务 179 154 ↑ 16.2 225 ↓ 20.4
其他 332 285 ↑ 16.5 284 ↑ 16.9

其他经营收入 1,444 935 ↑ 54.4 99 ↑ 1,358.6
净交易收益 1,408 761 ↑ 85.0 949 ↑ 48.4
界定为以公平值变化计入损益的

　金融工具净收益/(亏损) 186 398 ↓ 53.3 (738) ---
其他 (150) (224) ↓ 33.0 (112) ↑ 33.9

总额 5,546 4,921 ↑ 12.7 3,946 ↑ 40.5

2011
上半年

20112011
上半年上半年

与11上半年
比较%

与与1111上半年上半年
比较比较%%

2011
下半年

20112011
下半年下半年

2012
上半年

20122012
上半年上半年

与11下半年
比较%

与与1111下半年下半年
比较比较%%
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12年6月底11年12月底

299
(267)

294
(266)

经营支出

              31.92% 37.09%         29.68%
                  　核心成本对收入比率*

2,740

610
780

681614
663

722

960

3,298 3,028

1,090

864

2011上半年 2011下半年 2012上半年

其他

折旧

房产及设备

人事费用

5,391
4,828

5,831

12年6月底11年12月底

14,475 14,534

核心经营支出*核心经营支出核心经营支出** 分行数目分行数目分行数目

员工数目员工数目员工数目

百万港元百万港元

( ) – 括号内数字为在香港的分行数目

维持审慎的成本控制
核心成本对收入比率居本地业界最佳水平

*剔除雷曼兄弟迷你债券相关抵押品的净取回及相关支出

按年+ 11.7%
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收回已撇销账项前的准备净(拨备)/拨回

  - 个别评估 (5) 42 ↓ --- (54) ↓ 90.7
  - 组合评估 (238) (295) ↓ 19.3 (425) ↓ 44.0

收回已撇销账项 156 216 ↓ 27.8 137 ↑ 13.9

(87) (37) ↑ 135.1 (342) ↓ 74.6

证券投资

(16) 12 ↑ --- (129) ↓ 87.6

其他 (5) (5) - --- (5) - ---

收益表总拨备 (108) (30) ↑ 260.0 (476) ↓ 77.3

客户贷款

  贷款减值准备净拨备

  证券投资减值准备净 (拨备 )/拨回

减值准备净(拨备) / 拨回

贷款减值准备录得小额净拨备

百万港元百万港元 2011
上半年

20112011
上半年上半年

与11上半年
比较%

与与1111上半年上半年
比较比较%%

2011
下半年

20112011
下半年下半年

2012
上半年

20122012
上半年上半年

与11下半年
比较%

与与1111下半年下半年
比较比较%%
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贷款质量

特定分类贷款的迁移特定分类贷款的迁移特定分类贷款的迁移

十亿港元十亿港元

新增特定分类贷款续处低位

0.71

-0.01

+0.37

-0.25 -0.07

0.75

11年12月底 降级 升级 收回 核销 12年6月底
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资产负债表摘要

优化资产负债组合，提升盈利能力，改善风险状况

清算行业务的人民币资金减少，令资产规模减缩

12年6月底1212年年66月底月底 11年12月底1111年年1212月底月底 变化 %变化变化

 

%%百万港元百万港元

* 包括结构性存款

    库存现金及存放银行及其他金融机构

　　的结余 153,042 278,795 ↓ 45.1
    在银行及其他金融机构的定期存放 114,548 107,910 ↑ 6.2
    证券投资 439,835 425,600 ↑ 3.3
    贷款及其他账项 785,932 755,229 ↑ 4.1
资产总额 1,684,722 1,738,510 ↓ 3.1

    银行同业存款 114,045 236,694 ↓ 51.8
    客户存款* 1,185,281 1,146,590 ↑ 3.4
    后偿负债 28,756 28,656 ↑ 0.3
负债总额 1,540,310 1,605,327 ↓ 4.1

资本总额 144,412 133,183 ↑ 8.4
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客户存款

百万港元百万港元

灵活的存款策略及审慎的资金成本控制

推动存款稳健增长

12年6月底1212年年66月底月底 11年12月底1111年年1212月底月底 变化 %变化变化

 

%%

即期存款及往来存款 73,966 77,440 ↓ 4.5
储蓄存款 524,722 504,868 ↑ 3.9
定期、短期及通知存款 584,169 563,643 ↑ 3.6
结构性存款 2,424 639 ↑ 279.3
客户存款总额 1,185,281 1,146,590 ↑ 3.4
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客户贷款

百万港元百万港元

市场贷款需求放缓，惟成功抓住优质增长机遇

12年6月底1212年年66月底月底 11年12月底1111年年1212月底月底 变化 %变化变化

 

%%

* 购买除「居者有其屋计划」、「私人机构参建居屋计划」及「租者置其屋计划」外其他住宅物业的按揭贷款

在香港使用的贷款－企业 245,527 237,557 ↑ 3.4
在香港使用的贷款－个人 215,066 206,983 ↑ 3.9
  住宅按揭贷款 * 177,670 169,780 ↑ 4.6
  信用卡贷款 9,609 9,655 ↓ 0.5
贸易融资 67,828 59,508 ↑ 14.0
在香港以外使用的贷款 218,331 195,331 ↑ 11.8
客户贷款总额 746,752 699,379 ↑ 6.8

贷存比率 63.00% 61.00%
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33%

5%

4%

23%

35%

Aaa

Aa1 至 Aa3

A1 至 A3

A3 以下

无评级

证券投资

主权政府 128,551 145,205 ↓ 11.5
公共机构 39,239 43,252 ↓ 9.3
公司企业 54,484 41,576 ↑ 31.0
银行及其他金融机构 217,561 195,567 ↑ 11.2
总额 439,835 425,600 ↑ 3.3

12年6月底1212年年66月底月底 变化 %变化变化

 

%%百万港元百万港元

进一步优化投资组合
着重保障资产安全及流动性，并提高回报

11年12月底1111年年1212月底月底

信贷评级分布信贷评级分布信贷评级分布

注: 对于无评级的债务证券，

 
按发行人的评级列示分布
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5,563 5,616

5,785 6,687

3,145
5,291423

570

2011上半年 2012上半年

个人银行 企业银行 财资业务

其他 保险业务

15,126

18,165

各主要业务线的表现

百万港元百万港元

各主要业务线的经营收入各主要业务线的经营收入各主要业务线的经营收入

个人银行：按揭、基金及债券

分销，以及信用卡业务均稳健

增长

企业银行：提升服务能力及产

品创新，推动业务强劲增长

财资业务：主动调控投资策

略，确保计入风险调整后的回

报及流动性

保险业务：投资表现改善，保

持在人民币保险市场的领先地

位
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41,792 42,300

12年6月底11年12月底

内地业务

876660

2012上半年2011上半年

376 484

2012上半年2011上半年

57,813
52,671

12年6月底11年12月底

净利息收入带动经营收入增加
存款基础加强，贷款结构优化

客户存款客户存款客户存款 客户贷款客户贷款客户贷款

比上年底 + 9.8% 比上年底 + 1.2%

百万港元百万港元

经营收入经营收入经营收入 经营支出经营支出经营支出

按年 + 28.7%按年 + 32.7% 百万港元百万港元

百万港元百万港元 百万港元百万港元

0.27% 0.48%
特定分类贷款比率



前景展望及策略
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前景展望及策略

整体市场环境在短期内仍将充满挑战

主动管理风险，以控制风险和抵御市场波动

继续审慎投放资源，提高长远竞争力

凭借强大品牌优势及稳健财务实力，集团在捕捉新

机遇时拥有独特优势

整体市场环境在短期内仍将充满挑战

主动管理风险，以控制风险和抵御市场波动

继续审慎投放资源，提高长远竞争力

凭借强大品牌优势及稳健财务实力，集团在捕捉新

机遇时拥有独特优势

财务实力雄厚，竞争力不断提升
有利推动集团可持续增长
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