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新自貿區擴大跨境人民幣使用，  

有待香港金融業“掘金” 

 

近日，人行分別公佈了支持廣東丶福建和天津自貿區擴大人

民幣跨境使用的實施細則。這是在三個新自貿區掛牌一年之際，

及去年 12 月人行公佈金融支援自貿區建設的指導意見後，首個落

地的金融政策，宣佈新自貿區金融改革全面啟動，有助於自貿區

實體經濟更好利用內外兩種資源。 

 

此次三個新自貿區推出的擴大人民幣跨境使用政策大致相

同，包括區內個人人民幣跨境結算業務、 跨國企業跨境雙向人民

幣資金池業務丶 區內企業在境外發行人民幣債券丶區內企業境

外母公司在境內發行債券及區內銀行向境外發放人民幣貸款等重

要內容，包括不少重要的政策創新及突破，給香港金融業提供不

少合作機會及空間。 

 

例如，降低跨國企業辦理跨境雙向人民幣資金池門檻，跨國

企業集團可以指定區內一家企業作為主辦企業，跨境歸集集團內

人民幣資金，境內外成員企業營業收入要求比區外降低 50%，讓

更多企業符合了開展此項業務的條件。而獲准淨流入（出）的上

限比區外擴大 1 倍。在之前試點跨境人民幣資金池業務過程中，

大多數企業將境外資金池帳戶設在香港，而香港本身就是亞太區

跨國公司設立地區總部最多的國際金融中心，負責管理集團財務

及融資，三個新自貿區企業加入，必將提升香港國際資產管理及

融資中心地位，使香港總部經濟得到進一步發展。香港各銀行亦

可借機拓展現金管理業務。 

 

又如，鼓勵新自貿區金融機構及企業在境外發行人民幣債

券，資金回流比例暫時提高至 1 倍，將直接令香港人民幣點心債

市場受益。經歷去年離岸人民幣匯率及匯率大幅波動，尤其是人

民幣融資成本高企，點心債發行萎縮。最近，離岸人民幣市場趨

穩，境內外資金成本倒掛現象有所改善，有利於點心債市場復蘇。
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新自貿區企業及機構有較強融資需求，允許它們岀來發債，並為

資金回流提供更多便利，將會直接增加點心債發債規模。同樣，

區內企業的境外母公司可發行熊貓債，亦給香港銀行業債券承銷

業務帶來機會，與境內銀行合作行銷更多符合條件的客戶。 

 

至於區內銀行向境外發放人民幣貸款，區內銀行基於實需和

審慎原則可向境外機構和境外專案發放人民幣貸款，主要是滿足

企業“走出去”過程中對本幣貸款的需求。香港銀行業亦可在加強

與區內銀行合作中，發揮在境外市場營運的優勢，為"走出去”客

戶及境外投資專案提供服務，並在融資方面創新合作形式，以尋

找自己的業務空間。 

 

香港金融業亦可在自貿區個人業務方面尋求業務突破。按規

定，區內工作或居住的境內外個人，在真實合規的前提下，可在

銀行辦理經常項下和直接投資項下的人民幣跨境結算業務，突破

了原先只能辦理貨物貿易和服務貿易跨境人民幣結算的限制，增

加辦理收益、經常轉移和直接投資業務許可，香港金融業可與區

內銀行加強合作，辦理獲準的各項結算業務，并合作創新跨市場

投資產品服務。 

 

下一步，新自貿區有望繼續在金融政策上獲得突破。首先，

複製及借鑒上海自貿區的成功經驗，特別是探索建立與自貿區相

適應的帳戶體系及開展資本項目可兌換試點，追趕上海自貿區步

伐。 

 

其次，根據各自貿區總體方案的定位，拓展特色金融業務，

並獲得相關政策支持。過去一年，三個新自貿區在現有政策框架

下已不斷創新金融業務。例如，廣東自貿區主要對接香港，在融

資形式、電子商務及投資主體進行創新，推動與香港跨境合作，

提升粵港澳服務貿易自由化程度及打造大珠三角優質生活圈。未

來，在獲得更多金融政策配套後，廣東自貿區將進入金融創新的

活躍期。這值得香港金融業密切關注及認真研究的。 
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近期報告 

1. 一季度內地經濟增長 6.7%，積極變化漸現  
蔡永雄 04.15 

2. 貿易數據超預期，有利人民幣匯率穩定  
巴晴 04.13 

3. 大時代難再，港股利好與隱憂浮現  
蘇傑 04.13 

4. 中央銀行無法承受之重  
卓亮 04.11 

5. 競爭格局變遷加大香港國際金融中心挑戰  
鄂志寰 04.07 

6. 人民幣是否具備成爲避險貨幣的條件？ 
戴道華 03.22 

7. 短期內人民幣對美元走穩，對籃子貨幣小幅貶值 
巴晴 03.18 

8. 對經濟前景過分樂觀導致聯儲局“失信” 
卓亮 03.17 

9. 香港壽險市場保持快速發展 
何國樑 03.16 

10. 為何銀行家批評負利率政策? 
張文晶 03.15 

11. 人民幣匯率攻防戰防守先得分 
戴道華 03.15 

12. 區塊鏈技術的發展有待多方面的突破和努力 
關振球 03.15 

13. 穆迪將香港主權評級展望下調至“負面”的負面影響有限 
鄂志寰 03.14 

14. 中間價破 6.5，是否意味 CNH 穩中偏強？ 
應堅 03.11 

15. 歐洲央行大力放寬貨幣政策 
蔡永雄 03.11 

16. 國際貿易低迷凸顯環球經濟壓力重重 
卓亮 03.10 

17. 從政府工作報告觀察下一步人民幣國際化思路 
應堅 03.09 

18. 互聯網金融風生水起，香港多管齊下謀發展 
蘇杰 03.09 

19. 外貿表現雖疲弱，出口競爭力仍佳 
蔡永雄 03.08 

20. 外匯儲備下滑態勢改觀，人民幣貶值壓力緩解 
鄂志寰、蔡永雄 03.07 

 

 

 

 

 


