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2017 年香港經濟增長創 2011 年以來最快增速 

 

一、全年經濟增長動力穩健 

 

2017 年香港經濟增長 3.8%，高於 2016 年 2.1%增幅，也高於

先前十年平均 2.9%增長，並創下 2011 年以來最快增速。2017 年

較佳的經濟表現主要是受惠於全球多個經濟體同步復甦，未有受

到 2016 年政治「黑天鵝」事件所影響，反而受惠於低比較基數，

帶動香港外貿、旅遊和零售行業等扭轉了過去兩、三年的跌勢。

同時，持續寬鬆的貨幣環境，也支持了股市和樓市表現向好，增

加了金融和相關服務需求。失業率再創新低，就業市場處於全民

就業狀態，亦提振了市民的消費信心，有利於改善私人消費和整

體經濟表現。同時，去年全年經濟增長動力平穩，四個季度經濟

增長率的波動亦僅在 1 個百分點之內，而四季度按年增長率仍達

3.4%。經季節性調整後按季比較，實質本地生產總值於四季度增

長 0.8%，與三季度的增長一致。2017 年香港人均本地生產總值再

創新高，達 360,220 港元(約 46,000 美元)，較上年增加 6.1%，經

濟規模達 2.66 萬億港元，名義經濟增長率達 6.9%。 

 

貨物出口進一步復甦。受惠於全球經濟的復甦和 2016 年較低

比較基數，2017 年香港整體貨物出口實質增長 5.9%，較 2016 年

增長 1.6%有所加快。2017 年貨物出口的實質增長由一季度的 9.5%，

逐季回落至四季度的 3.4%，惟整體外貿表現穩健增長的趨勢未變。

再者，輸往內地及多個亞洲經濟體的出口穩步上升，而輸往主要

先進經濟體的出口亦普遍錄得升幅。然而，在經濟逐步回穩下，

貨物進口的升幅較貨物出口為快，令貿易逆差略為擴大。 

 

服務輸出則扭轉跌勢，由 2016 年實質下跌 3.4%轉為 2017 年

上升 3.5%，四季度錄得按年 4.0%的實質增長，較三季度略為加速
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0.1 個分點，主要是受惠於訪港旅遊業復甦和金融服務業表現向好。

旅遊業在經過三數年調整後，2017 年整體訪港和過夜旅客人次逐

漸回升，分別增長 3.2%及 5.0%，零售銷售額亦錄得 2.2%的升幅，

帶動旅遊服務輸出在連跌三年後，於 2017 年輕微回升 1.2%，其

中四季度增長動力亦由三季度按年增長1.6%進一步加速至4.1%。

另外，隨著環球金融市場轉趨樂觀，利率環境仍相對寬鬆、人民

幣匯率穩中回升，以及內地和香港兩地金融市場進一步互聯互通，

香港恒生指數曾再創新高，日均成交量也升至超過千億港元的水

平，刺激金融服務輸出有較佳的表現，三、四季度分別按年上升

4.9%及 7.7%，全年亦轉跌為升 4.4%。此外，環球經濟持續改善，

區內貿易及貨物往來暢旺，運輸服務輸出有所改善。另外，服務

輸入在本地居民外遊持續增加下，2017 年按年實質上升 1.8%。雖

然服務出口增幅仍較服務進口為快，但貨物進口增速則較貨物出

口為快，令整體淨出口對經濟增長帶來拖累。 

 

內需表現明顯改善。在外圍環境持續復甦下，香港的外貿、

旅遊、零售和金融等行業表現均有所改善，帶動內部增長動力進

一步加強，加上就業市場處於全民就業狀態，以及股市和樓市創

新高的支持下，私人消費開支錄得了不俗增幅，2017 年和四季度

分別按年實質增長 5.4%及 6.3%。政府消費開支亦穩中向好，2017

年和四季度分別按年實質增長 3.4%及 3.1%，為經濟增長提供了穩

定的支持。此外，企業投資的態度亦有所改善，2017 年和四季度

分別按年實質增加 4.2%及 4.7%。整體投資開支在四季度錄得回升，

主要是私營機器及設備購置升幅抵銷了公營機器及設備購置下跌

的影響。同時，樓宇及建造則維持大致平穩。 

 

二、2018 年料可延續相對較快的增長趨勢 

 

全球經濟維持相對較快的復甦。國際貨幣基金組織預期，2017

年全球經濟增長將較 2016 年加速 0.5 個百分點至 3.7%，2018 年

則進一步輕微加速至 3.9%。美國方面，美國經濟持續溫和擴張、

就業市場向好、金融市場仍處高位和樓市表現穩健，未有受到聯

儲局同時縮表和加息帶來明顯影響。2017 年 12 月，特朗普總統提

出的稅改方案獲得通過，其一直提倡的基建投資計劃亦料將陸續

落實，有利於提振美國企業投資信心，以至整體經濟表現，預期

2018 年美國經濟增長可略為加快。 

 

內地方面，經濟保持平穩較快增長。2017 年經濟增長達到
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6.9%，不單經濟 L 型增長趨勢更為穩固，亦是 2010 年以來首次加

速增長。預期未來在穩增長的基調下，將實施積極的財政政策和

穩健中性的貨幣政策，深化供給側結構性改革，並加快建設創新

型國家，增強經濟的創新力和競爭力，支持 2018 年內地經濟增長

達到 6.5%或以上。中美全球兩大經濟體表現穩定，將有利於支持

2018 年全球經濟表現，香港作為小型開放經濟體將會受惠，外貿

表現料可維持溫和增長。 

 

服務輸出料將進一步復甦。首先，在旅遊和零售業經過了三

數年的調整，預期在訪港旅客人次持續回升下，旅遊服務輸出的

溫和回升趨勢料可持續。其次，金融服務輸出亦料保持較佳表現，

一方面環球和香港股市氣氛大致正面，加上在內地和香港兩地金

融市場進一步互聯互通，以及港交所料將修訂上市規則，金融市

場和跨境金融活動的需求將持續增加。再者，區內貨物往來維持

溫和增長，貿易相關的服務輸出亦會維持穩定，可一同帶動整體

服務輸出進一步改善。 

 

投資料將有所改善。根據 2018 年一季度《業務展望按季統計

調查》，香港不少行業對營商前景的看法轉趨樂觀，將對機器、

設備及知識產權產品等投資帶來支持。此外，在政府持續增加土

地供應下，公私營樓宇建造將會增加，加上機場三跑道系統和東

北新發展區的前期工程將逐步展開，以及現屆特區政府在創新及

科研發展上顯著增加財政支出，預期未來投資表現可望進一步改

善。 

 

私人消費料將維持穩健擴張。近年香港就業市場一直處於近

乎全民就業的水平，2017年11月至2018年 1月的失業率跌至 2.9%

的低位，總就業人數再創新高，故在全民就業和資產市場表現仍

然向好下，也利好私人消費和經濟的表現。同時，財政司司長最

新公佈的財政預算案亦提出多項增加創新科研的投資、社會民生

的開支，以及長遠基建投資的措施，再加上短期共享成果的寬減

措施，勢將能夠為香港經濟帶來提振的作用，政府和中銀香港分

別預期 2018 年經濟增長將達 3%至 4%及 3.2%。即使 2018 年香港

經濟總體仍較樂觀，但也要注意不確定性較高，如美國貿易保護

主義抬頭、英國脫歐正式步入談判階段、地緣政治、全球主要央

行貨幣政策的變化、以及港元拆息逐步回升對資產價格會否構成

壓力，並對經濟帶來負面影響。 
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資料來源：政府統計處，中銀香港經濟研究 
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