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[Table_Title] 

策略周报 

入摩時點外資大幅買入 

[Table_Summary] 上周北上資金淨流入翻倍至 145.48億元，5月累計淨流入逾 500億。 

 一周概覽：上周創業板 ETF總份額增速迅猛，機構資金水位小幅走高，
海外資金巨額流入。股票新增供給環比减少，但 6月面臨大額限售股解

禁。市場整體交投情緒低落，漲跌停比跌破 1，全周跌停數量超漲停數。 

 杠杆資金大幅减少，北上資金巨額流入。當周權益 ETF份額規模上升至
986.67 億份，環比（+1.78%），整體規模達全年最高達年內最高，新發
基金潜在配置股票規模 5.1 億。當周股票型基金倉位小幅微漲，混合型
基金倉位上周略有下降，新發基金規模大幅下降。北上資金當周受 A股
納入 MSCI 指數影響，全周流入規模大幅增加，環比翻倍。當周陸股通
合計淨流入 145.48億元（前值 63.14億），環比增量 35.83億。RQFII ETF

份額小幅上漲，但勢頭遠不及陸股通自己。場內杠杆大幅下降，市場交

投轉冷，杠杆資金增倉意願下降。新增投資者連續四周上升。 

 股票供給增速放緩，但未來將面臨大規模限售股解禁。新股核發募集資
金規模不超過 20億元，定向增發募集金額爲零。上周新股連續第三周核
發數量 2家，募集資金 20億元（前值 27億元）。當周到期解禁股市值
規模翻倍，解禁股减持規模大幅下降，未來解禁市值規模在短期下降後

將面臨 1個月的大規模解禁。 

 市場情緒低落，漲跌停比大幅下降。上周市場成交情况整體走弱，單周
累計成交額 20,250.24 億元，規模小幅下降，環比（-5.36%）。全市場自
由流通換手率 1.48%（前值 1.53%），下降了 0.05個百分點，市場交易較
爲穩定。上周行業資金流向轉暖， 28個行業中有近半數行業主力淨流入
率環比增加。當周打板情緒顯示市場整體持悲觀態度，漲跌停比跌破 1，
大幅下降至 0.60（前值 5.78），全周跌停數量超漲停數，5月 31日前漲

跌停比下降明顯，5月 31日後呈現上漲回暖趨勢。 

 風險提示：本報告爲客觀市場數據的整理呈現，不構成任何對市場走勢

的判斷或建議，也不構成任何對板塊或個股的推薦或建議。 
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一周概覽 

上周资金供给增速迅猛，机构资金整体走高，海外资金巨额流入。机构资金方面，当周 ETF 份额规

模上升至 986.67 亿份达全年最高；权益型基金仓位上周总体变化不大；新发基金潜在配置股票规模

5.1 亿。海外资金方面，北上资金当周受 A 股纳入 MSCI 指数影响，陆股通合计净流入 145.48 亿元；

RQFII ETF 份额小幅上涨。其他方面，场内杠杆大幅下降，而新增投资者连续四周成上升走势。 

上周股票新增供给环比减少，未来面临大额限售股解禁。当周新股核发批文募集资金规模20亿元；

当周到期解禁股市值规模翻倍，解禁股减持规模大幅下降，未来解禁市值规模在短期下降后将面临

1个月的大规模解禁。 

上周市场情绪低落，涨跌停比大幅下降。上周市场成交情况整体走弱，单周累计成交额规模小幅下

降，全市场自由流通换手率 1.48%（前值 1.53%），下降了 0.05个百分点。当周打板情绪显示市场整

体持悲观态度，涨跌停比跌破 1，大幅下降至 0.6，全周跌停数量超涨停数。其中，5月 31日前涨跌

停比下降明显，5月 31日后呈现上涨回暖趋势。当周行业资金流向转暖， 28个行业中有近半数行业

主力净流入率环比增加。 

 

圖表 1.股市一周概覽 

分类 指标 最新数据 周环比 备注

ETF净流入 986.67亿元 1.78% 创业板、中证100、沪深300、中证500

基金仓位 股票型87.53%，混合型54.06% 股票型87.53%，混合型54.06% -

新募基金 5.1亿元 -54.87% -

陆股通 145.49亿元 130.41% 沪股通+深股通

RQFII ETF 0.13亿份 -55.51% -

融资余额 9785.87亿元 -1.08% -

新股核发募集资金 20亿元 -25.93% -

定向增发实募总额 0亿元 -100.00% -

IPO已过会/未过会 - - -

限售股解禁市值 1593.51亿元 127.19% -

重要股东增减持市值 2.99亿元 113.98% -

周换手率 1.48% -3.56% -

行业资金流向 13/28↑，15/28↓ - 申万一级28个行业资金流向

周涨跌停比 0.60倍 -89.61% -

市场交投

资金供给

股票供给

 

資料來源：萬得，中銀證券 
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一周資金供給概况 

上周 ETF份額規模上升達年內最高，新發基金潜在配置股票規模 5.1億。ETF方面，權益類 ETF份額

上周上升至 986.67 億份，環比（+1.78%），整體規模達全年最高。結構上，創業板份額上周上升至

171.66億份（前值 155.26億份），環比（+10.57%），份額增速與結構占比均大幅提高提高，而中證

100、滬深 300、中證 500 ETF份額變化不大。 

 

圖表 2. 上周 ETF份額規模達全年最高，創業板環比增速達 10% 
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資料來源：萬得，中銀證券 

 

當周股票型基金倉位小幅微漲，混合型基金倉位略有下降，新發基金規模大幅下降。機構倉位方面，

當周權益型基金倉位總體變化不大，略有上升。具體地，股票型基金最新倉位 87.53%（環比+0.11%），

混合型基金最新倉位 54.06%（環比-0.31%）。新發基金方面，上周共發行公募基金 1支，爲債券型，

混合型和股票型均沒有新發行，潜在配置股票規模 5.1億（前值 11.3億）。 
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圖表 3. 權益類基金倉位變化不大  圖表 4. 新發基金規模大幅下降 
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資料來源：萬得，中銀證券  資料來源：萬得，中銀證券 

 

北上資金當周受 6月 1日 A股正式納入 MSCI指數影響，全周流入規模大幅增加，總規模環比翻倍。

上周陸股通合計淨流入 145.48億元（前值 63.14億），環比增量 35.83億。其中滬股通淨流入 65.65億

元（前值 29.82億），環比增量 46.52億；深股通淨流入 79.83億元（前值 33.31億），環比增量 82.34

億。外資市場大幅回彈，呈强勢流入態勢，其中又以滬市股票單日流入規模最猛。A股納入 MSCI前

一日（5月 31日），滬股通流入 MSCI納 A板塊金額明顯放大，買入金額創年內單日最高，爲 125.9

億元。 

 

圖表 5. 海外資金受 A股納入 MSCI指數影響，全周流入規模翻倍 
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資料來源：萬得，中銀證券 

 

RQFII ETF份額小幅上漲，爲 20.61億份（前值 20.49億份）。港交所股票型 RQFII ETF申購方面，上周

淨申購合計 0.13億份，前一周同期值爲 0.28億份，環比小幅下降。指標 ETF南方 A50最新規模爲 12.02

億份，規模連續八周不變，RQFII ETF中資金份額小幅上漲，但勢頭遠不及陸股通自己。 
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圖表 6. RQFII ETF份額小幅上漲  圖表 7. 兩市融資餘額大幅下降 
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資料來源：萬得，中銀證券  資料來源：萬得，中銀證券 

 

場內杠杆大幅下降，市場交投轉冷，杠杆資金增倉意願下降，新增投資者連續四周成上升走勢。上

周市場走勢波動較大，我們跟踪的情緒指標多數呈現走高迹象，少數呈現走低但有明顯回暖迹象。

其中，場內杠杆資金方面，兩市融資餘額來到了 9,830.46億元，環比（-0.97%），在連續三周上漲後

首次下滑，單周環比下降近百億；融資買入成交額占全市場成交占比爲 7.66%，環比（-9.4%）。據

統計，5月 25日當周新增投資者數量達 25.16萬人，連續第四周呈上升走勢。 

 

圖表 8新增投資者數量環比增加 
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資料來源：萬得，中銀證券 
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一周股票供給概况 

新股核發募集資金規模不超過 20億元，定向增發募集金額爲零。上周新股連續第三周核發數量 2家，

募集資金 20億元（前值 27億元）。一級半市場發行方面，上周定增實施案共計 0起，募集金額 0億

元，其中以現金支付 0億元，現金支付占比爲 0%。前一周同期值分別爲 2起、2.35億元、2.35億元、

100.00%。IPO方面，據中國證監會的數據統計，2018年 1-5月，發審委共審核 109家首發企業，其中

53家企業通過審核，40家企業被否决，6家企業被暫緩表决，10家企業取消審核。 

 

圖表 9新股核發資金持續小規模核發  圖表 10定向增發募集資金爲零 
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資料來源：萬得，中銀證券  資料來源：萬得，中銀證券 

 

當周到期解禁股市值規模翻倍，解禁股减持規模大幅下降，未來解禁市值規模在短期下降後將面臨

1個月的大規模解禁。上周解禁市值 968.53億元（前值 426.30億元），環比增量 542.23億元。解禁股

减持 10.36億元（前值 19.71億元），環比（-47.4%）。值得注意的是，未來 5周內按照最新收盤價計

算，將有市值近 5,275億元的限售股解禁。 

 

圖表 11 當周解禁市值規模翻倍 
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資料來源：萬得，中銀證券 
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重要股东产业资本净增持 2.99 亿元，占比全 A股市值 0.07%。上周我国 A股市场上，共有 351家上市

公司重要股东在二级市场进行了相关交易：其中 199 家上市公司股票被减持，占比 56.70%（前值

61.56%）；152 家上市公司股票被增持，占比 43.30%（前值 38.44%）。 

 

圖表 12. 産業資本淨增持轉爲正數  圖表 13. 周內平均換手率有所下降 
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資料來源：萬得，中銀證券  資料來源：萬得，中銀證券 
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一周市場成交概况 

当周市场单周成交额小幅下降，换手率走弱，行业资金流向情况转暖。上周市场成交情况整体走

弱，单周累计成交额 20,250.24 亿元（前值 21,397.45 亿元），规模小幅下降，环比（-5.36%），全市

场自由流通换手率 1.48%（前值 1.53%），下降了 0.05 个百分点，市场交易较为稳定。上周行业资金

流向转暖，按申万一级行业统计，28 个行业中有近半数行业主力净流入率环比增加，其中，家用电

器、食品饮料和休闲服务行业资金净流入率转正，分别为 0.67%、1.76%和 0.97%。 

 

圖表 14. 行業資金流向市場情况轉暖 

行业分类 2018/6/1 2018/5/25 2018/5/18 2018/5/11 行业分类 2018/6/1 2018/5/25 2018/5/18 2018/5/11

采掘 -5.11 -8.75 0.88 0.83 农林牧渔 -4.79 -2.77 -1.7 -1.58

化工 -6.18 -4.11 -0.51 -1.43 食品饮料 1.76 -5.69 -0.68 2.07

钢铁 -3.31 -13.13 -8.62 -3.17 休闲服务 0.97 -3.17 -0.89 -0.89

有色金属 -6.36 -8.54 -4.62 0.24 医药生物 -3.38 -1.69 -3.09 -2.43

建筑材料 -4.15 -5.53 -3.62 -3.96 公用事业 -6.15 -6.05 0.09 -2.24

建筑装饰 -3.67 -6.26 -3.34 -1.95 交通运输 -4.17 -1.39 -3.44 -2.44

电气设备 -7.05 -6.42 -4.97 -1.89 房地产 -4.39 -7.87 -6.1 -1.82

机械设备 -5.85 -4.83 -3.14 -2.39 电子 -6.25 -4.95 -4.81 -3.65

国防军工 -10.02 -5.84 -4.13 -6.23 计算机 -4.19 -3.43 -6.01 -4.03

汽车 -4.79 -0.9 -2.48 -0.02 传媒 -5.98 -5.78 -3.77 -4.29

家用电器 0.67 -11.71 -3.78 1.86 通信 -6.89 -3.97 -5 -4.05

纺织服装 -1.54 -3.71 -0.47 -3.24 银行 -5.07 -15.28 -4.06 5.72

轻工制造 -2.31 -4.31 -2.38 -0.99 非银金融 -6.83 -8.83 -6.51 -0.86

商业贸易 -2.12 -0.03 -2.79 -1.72 综合 -6.77 -4.35 -6.1 -3.06  

資料來源：萬得，中銀證券 

 

当周打板情绪显示市场整体持悲观态度，涨跌停比大幅下降。上周全周市场涨跌停比跌破 1，大幅

下降至 0.60（前值 5.78），全周跌停数量超涨停数。其中，5 月 31 日前涨跌停比下降明显，5 月 31

日后呈现上涨回暖趋势。 

 

圖表 15. 漲跌停比下降至 1以下 
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資料來源：萬得，中銀證券 
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風險提示 

本報告爲客觀市場數據的整理呈現，不構成任何對市場走勢的判斷或建議，也不構成任何對板塊或

個股的推薦或建議。 
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披露聲明 
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任何财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它

利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体

看到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券股份有限公司

不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

評級體系說明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 
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强于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现强于基准指数； 
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沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
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