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[Table_Title] 

策略周报 

北上资金净流入规模跌为负数 

[Table_Summary] 
上周北上资金流入整体净流出，杠杆资金再创年内新低 

 一周概览：上周资金供给整体趋冷，北上资金流入整体净流出，杠杆资

金再创年内新低。股票型 ETF 总份额小幅上升，RQFII ETF 净申购均小幅

下降。上周股票新增供给环比减少，解禁减持规模下降，未来两周仍将

面临大额限售股解禁。市场情绪整体偏弱，单周成交额规模持续下降，

换手率连续三周下降后回弹。 

 北上资金流入整体净流出，杠杆资金再创年内新低。上周 ETF 份额规模

连续第四周小幅上升至 1,035.62 亿份，结构上创业板和中证 500 增速较

快。当周股票型基金仓位小幅上升，混合型基金仓位创年内新低，消费

者对混合型基金信心缺乏严重，新发基金潜在配置股票规模 0 亿元。北

上资金受中美贸易战影响，全周资金净流入规模跌为负数，北上资金整

体流出。RQFII ETF 净申购小幅下降至-0.01 亿份，南方 A50 规模维持不变

为 12.20 亿份。场内杠杆持续下降，融资余额再创年内新低，杠杆资金

增仓意愿下降，前周新增投资者数量环比上升。 

 股票新增供给环比减少，解禁减持规模下降，未来两周仍将面临大额限

售股解禁。上周新股连续第六周核发数量 2 家，募集资金 9 亿元（前值

10 亿元），定向增发募集金额为 0。截至 6 月 22日，IPO已过会 26 家，

待上会 281 家，中止审查 7 家，已过会与待上会家数比值为 0.09。当周

到期解禁股市值规模下降至前周规模一半，解禁减持规模下降至 6.86 亿

元，未来两周将仍有市值近 2,600 亿元的大规模限售股解禁。 

 市场情绪整体偏弱，单周成交额规模持续下降，换手率连续三周下降后

回弹。上周市场单周累计成交额 14,762.68 亿元（前值 16,871.07 亿元），

规模持续下降，环比（-12.50%），全市场自由流通换手率连续三周下降

后开始回弹至 1.60%（前值 1.23%），上升了 0.37 个百分点，市场交易情

绪波动较大。当周打板情绪显示市场整体持谨慎态度，涨跌停比大幅下

降至 0.12，全周涨停数量接近跌停数。 

 风险提示：本报告为客观市场数据的整理呈现，不构成任何对市场走势

的判断或建议，也不构成任何对板块或个股的推荐或建议。 
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一周概览：北上资金净流出，杠杆资金再创年内新低  

上周资金供给整体趋冷，北上资金流入整体净流出，杠杆资金再创年内新低。上周 ETF 份额规模连

续第四周小幅上升至 1,035.62亿份，结构上创业板和中证 500增速较快。当周股票型基金仓位小幅上

升，混合型基金仓位创年内新低，消费者对混合型基金信心缺乏严重，新发基金潜在配置股票规模

0 亿元。北上资金受中美贸易战影响，全周资金净流入规模跌为负数，北上资金整体流出。RQFII 

ETF 净申购小幅下降至-0.01 亿份，南方 A50 规模维持不变为 12.20 亿份。场内杠杆持续下降，融资余

额再创年内新低，杠杆资金增仓意愿下降，前周新增投资者数量环比上升。 

上周股票新增供给环比减少，解禁减持规模下降，未来两周仍将面临大额限售股解禁。上周新股连

续第六周核发数量 2 家，募集资金 9 亿元（前值 10 亿元），定向增发募集金额为 0。截至 6 月 22 日，

IPO已过会 26家，待上会 281家，中止审查 7家，已过会与待上会家数比值为 0.09。当周到期解禁股

市值规模下降至前周规模一半，解禁减持规模下降至 6.86亿元，未来两周将仍有市值近 2,600亿元的

大规模限售股解禁。 

上周市场情绪整体偏弱，单周成交额规模持续下降，换手率连续三周下降后回弹。上周市场单周累

计成交额 14,762.68 亿元（前值 16,871.07 亿元），规模持续下降，环比（-12.50%），全市场自由流通

换手率连续三周下降后开始回弹至 1.60%（前值 1.23%），上升了 0.37 个百分点，市场交易情绪波动

较大。当周打板情绪显示市场整体持谨慎态度，涨跌停比大幅下降至 0.12，全周涨停数量接近跌停

数。 

 

图表 1. 股市一周概览 

分类 指标 最新数据 周环比 备注 

资金供给 

ETF 净流入 1035.62 亿元 3.95% 
创业板、上证 50、沪深 300、中证

500 

基金仓位 股票型 88.12%，混合型 53.91% 股票型 0.82%，混合型-0.20% - 

新募基金 61.4 亿元 25.54% - 

陆股通 -21.57 亿元 -115.86% 沪股通+深股通 

RQFII ETF 净申购 -0.01 亿份 -130.45% - 

融资余额 9194.65 亿元 -4.13% - 

新增投资者数量 26.65 万人 7.94% - 

股票供给 

新股核发募集资金 9 亿元 -10% - 

定向增发实募总额 0 亿元 - - 

IPO 已过会/未过会 26(-）/281（↑8） - - 

限售股解禁市值 697.51 亿元 -46.92% - 

重要股东增减持市值 3.3 亿元 108.14% - 

市场交投 

周换手率 1.60% 30.15% - 

行业资金流向 10/28↑，18/28↓ - 申万一级 28 个行业资金流向 

周涨跌停比 0.12 倍 环比增量-0.68 - 

资料来源：万得，中银证券 
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一周资金供给概况：杠杆资金再创年内新低，北上资金净流出 

上周 ETF 份额规模小幅上升，创业板和中证 500 增速较快。ETF 方面，权益类 ETF 份额上周上升至

1,035.62 亿份，环比（+3.95%），连续第四周上升。结构上，创业板、中证 500 和沪深 300 份额均有

所上升，环比增量为 18.74亿份、8.13亿份和 8.78亿份，上证 50份额小幅下降 0.52亿份。其中，创业

板和中证 500 增速较快，环比增速分别为 10.64%和 12.26%。行业上，金融地产、工业、消费和 TMT

份额小幅上涨，资源份额小幅微降，下降了 0.02 亿份，环比分别为 3.55%、5.39%、0.36%、1.83%和

-0.22%。 

 

图表 2. 上周 ETF 份额规模连续第四周上升，创业板和中证 500 增速较快 
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资料来源：万得，中银证券 

 

当周股票型基金仓位小幅上升，混合型基金仓位创年内新低，潜在配置股票规模 0 亿元。机构仓位

方面，当周权益型基金仓位总体变化不大，略有上升。具体地，股票型基金最新仓位 88.12 %（环比

0.82%），混合型基金最新仓位连续第五周下降，下降至 53.91 %（环比-0.20%），创年内新低，消费

者对混合型基金信心缺乏严重。新发基金方面，上周共发行公募基金 5 支，发行规模 61.40 亿元（前

值 48.91 亿元），规模小幅上升，其中 5 支均为债券型，潜在配置股票规模 0 亿元。 
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图表 3. 权益类基金仓位小幅上升，混合型创年内新低  图表 4. 新发基金潜在配置股票规模为 0 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

北上资金受中美贸易战影响，全周资金净流入规模跌为负数，北上资金整体流出。本周陆股通合计

净流入-21.57 亿元（前值 136.04 亿元），环比增量-157.62 亿元，海外资金呈现退市趋势明显，北上资

金净流入规模急转直下跌为负数，整体净流出，环比-115.86%。其中沪股通净流入-21.47 亿元（前值

85.39 亿元），环比增量-106.86 亿元；深股通净流入-0.10 亿元（前值 50.65 亿元），环比增量-50.76 亿

元。 

 

图表 5. 北上资金受中美贸易战影响，全周资金净流入规模跌为负数 
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资料来源：万得，中银证券 

 

上周北上资金增持的公司给股票流通占比变动最高为 22.10%，减持的公司股票流通占比变动最低为

-4.95%。当周沪股通增持前 3 名为大参林、三六零和桃李面包，流通占比变动为 22.10%、3.24%和

3.02%；沪股通减持前 3 名为建设银行、宏发股份和上海机场，流通占比变动为-4.95%、-3.30%和

-2.36%；深股通增持前 3 名为完美世界、埃斯顿和光启技术，流通占比变动为 1.24%、0.96%和

0.81%；深股通减持前 3 名为闰土股份、大族激光和九芝堂，流通占比变动为 -2.32%、-0.46%和

-0.45%。 
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图表 6. 上周北上资金增持公司股票流通占比变动最高为 22.10%  

沪股通增持前 10 

排名 代码 公司 流通占比变动(%) 股价变动(%) 

1 603233.SH 大参林 22.10  3.53  

2 601360.SH 三六零 3.24  (15.88) 

3 603866.SH 桃李面包 3.02  (2.30) 

4 601881.SH 中国银河 2.31  (16.83) 

5 603569.SH 长久物流 2.16  (14.80) 

6 600258.SH 首旅酒店 1.74  0.40  

7 601878.SH 浙商证券 1.00  (19.25) 

8 600511.SH 国药股份 0.91  (6.13) 

9 603868.SH 飞科电器 0.90  (2.42) 

10 601811.SH 新华文轩 0.87  (10.61) 

沪股通减持前 10 

排名 代码 公司 流通占比变动(%) 股价变动(%) 

1 601939.SH 建设银行 (4.95) (0.70) 

2 600885.SH 宏发股份 (3.30) 0.03  

3 600009.SH 上海机场 (2.36) (4.96) 

4 603421.SH 鼎信通讯 (1.63) (12.90) 

5 600004.SH 白云机场 (1.57) (22.93) 

6 603515.SH 欧普照明 (1.13) 3.99  

7 603387.SH 基蛋生物 (0.97) (3.89) 

8 600754.SH 锦江股份 (0.72) (1.78) 

9 603639.SH 海利尔 (0.53) (11.42) 

10 600884.SH 杉杉股份 (0.52) 4.78  

深股通增持前 10 

排名 代码 公司 流通占比变动(%) 股价变动(%) 

1 002624.SZ 完美世界 1.24  (4.53) 

2 002747.SZ 埃斯顿 0.96  (2.25) 

3 002625.SZ 光启技术 0.81  (8.10) 

4 002110.SZ 三钢闽光 0.67  (1.35) 

5 002597.SZ 金禾实业 0.53  (7.29) 

6 000710.SZ 贝瑞基因 0.51  (10.08) 

7 000650.SZ 仁和药业 0.47  (0.09) 

8 000425.SZ 徐工机械 0.45  (1.85) 

9 002241.SZ 歌尔股份 0.44  (12.33) 

10 002007.SZ 华兰生物 0.44  (2.67) 

深股通减持前 10 

排名 代码 公司 流通占比变动(%) 股价变动(%) 

1 002440.SZ 闰土股份 (2.32) (8.91) 

2 002008.SZ 大族激光 (0.46) (7.81) 

3 000989.SZ 九芝堂 (0.45) (5.19) 

4 000717.SZ 韶钢松山 (0.36) (2.04) 

5 002341.SZ 新纶科技 (0.34) (8.23) 

6 002038.SZ 双鹭药业 (0.30) (15.03) 

7 002583.SZ 海能达 (0.29) (9.23) 

8 002139.SZ 拓邦股份 (0.29) (11.76) 

9 002468.SZ 申通快递 (0.28) (23.76) 

10 002035.SZ 华帝股份 (0.27) (3.56) 

资料来源：万得，中银证券 

 

当周 RQFII ETF净申购小幅下降，南方 A50规模小幅不变。RQFII ETF份额小幅下降，为 20.67亿份（前

值 20.68 亿份）。港交所股票型 RQFII ETF 申购方面，上周净申购合计-0.01 亿份，前一周同期值为 0.03

亿份，小幅下降。指标 ETF 南方 A50 最新规模为 12.20 亿份（前值 12.20 亿份），规模维持不变。 
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图表 7. RQFII ETF 净申购小幅下降，由正转负  图表 8. 两市融资余额再创年内新低 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

场内杠杆持续下降，杠杆资金增仓意愿下降，前周新增投资者数量环比上升。场内杠杆资金方面，

两市融资余额来到了 9,194.65 亿元（前值 9,590.43 亿元），环比（-4.13%），在上周杠杆资金规模连

续第四周下滑，融资余额再创年内新低，单周环比下降 395.78 亿元；融资买入成交额占全市场成交

占比为 7.23%，环比（+1.83%）。据统计，6 月 15 日当周新增投资者数量达 26.65 万人，环比（7.94%）。 

 

图表 9. 新增投资者数量环比上升 
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资料来源：万得，中银证券 
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一周股票供给概况：大额限售解禁开始，限售股减持规模上升 

新股核发募集资金规模不超过 9 亿元，定向增发募集金额为零。上周新股连续第五周核发数量 2

家，募集资金 9 亿元（前值 10 亿元）。一级半市场发行方面，上周定增实施案共计 0起，募集金额

0 亿元（前值 15.09 亿元），其中以现金支付 0 亿元，现金支付占比为 0%。IPO 方面，据中国证监会

的数据统计，截至 6 月 22 日，IPO 已过会 26 家，待上会 281 家，中止审查 7 家，已过会与待上会家

数比值为 0.09。 

 

图表 10. 新股核发资金持续小规模核发  图表 11. 定向增发募集资金为零 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

当周到期解禁股市值规模下降至前周规模一半，解禁减持规模下降，未来两周将持续大规模解禁。

上周解禁市值 697.51 亿元（前值 1,313.96 亿元），环比增量-616.45 亿元。解禁股减持规模下降至 6.86

亿元（前值 23.16 亿元），环比（-70.38%）。值得注意的是，未来将仍有连续两周的大规模解禁，按

照最新收盘价计算，两周累计将有市值近 2,600 亿元的限售股解禁。 

 

图表 12. 当周解禁市值规模下降至前周规模一半，解禁股减持规模下降 
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资料来源：万得，中银证券 
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重要股东产业资本净增持 3.30 亿元，占比全 A股市值 0.08%。上周我国 A股市场上，共有 466 家上市

公司重要股东在二级市场进行了相关交易：其中 100 家上市公司股票被减持，占比 21.46%（前值

39.07%）；366 家上市公司股票被增持，占比 78.54%（前值 60.93%）。 

 

图表 13. 产业资本净增持大幅上升  图表 14. 周内平均换手率连续三周下降后回弹 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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一周市场成交概况：换手率连续三周创年内新低 

当周市场单周成交额持续下降，换手率连续三周下降后回弹，行业资金流向情况趋冷。上周市场成

交情况整体偏弱，单周累计成交额 14,762.68 亿元（前值 16,871.07 亿元），规模持续下降，环比

（-12.50%），全市场自由流通换手率连续三周下降后开始回弹至 1.60%（前值 1.23%），上升了 0.37

个百分点，市场交易情绪波动较大。上周行业资金流向趋冷，按申万一级行业统计，28 个行业中有

10 个行业主力净流入率环比增加，其中，电气设备、银行和国防军工的环比增量最高，其主力净流

入率分别为 1.81，3.6 和-5.27。 

 

图表 15. 行业资金流向市场情况趋冷 

行业分类 2018/6/22 2018/6/15 2018/6/8 2018/6/1 行业分类 2018/6/22 2018/6/15 2018/6/8 2018/6/1

采掘 -1.54 -0.39 -2.91 -5.11 农林牧渔 -5.78 -5.6 -4.72 -4.79

化工 -4.29 -4.5 -3.03 -6.18 食品饮料 -4.93 -3.31 -1.99 1.76

钢铁 -1.92 2.76 1.86 -3.31 休闲服务 -1.27 -3.4 -7.22 0.97

有色金属 -6.97 -5.11 -4.36 -6.36 医药生物 -4.33 -6.47 -3.45 -3.38

建筑材料 -1.96 -0.99 -1.03 -4.15 公用事业 -5.81 -3.85 -5.31 -6.15

建筑装饰 0.12 0.08 -2.3 -3.67 交通运输 -2.51 -3.3 -1.44 -4.17

电气设备 1.81 -4.69 -5.73 -7.05 房地产 0.1 0.03 0.36 -4.39

机械设备 -4.78 -2.76 -4.23 -5.85 电子 -5.7 -1.94 -0.97 -6.25

国防军工 -5.27 -7.46 -4.1 -10.02 计算机 -6.87 -6.32 -2.65 -4.19

汽车 -4.31 -3.61 -2.05 -4.79 传媒 -5.74 -4.48 -5.23 -5.98

家用电器 -3.01 -1.3 0.05 0.67 通信 -7.46 -5.43 -3.56 -6.89

纺织服装 -4.99 -5.26 -4.04 -1.54 银行 3.6 -1.5 -3.27 -5.07

轻工制造 -7 -4.17 -5.12 -2.31 非银金融 -6.27 -3.14 -1.08 -6.83

商业贸易 -5.91 -5.81 -6.57 -2.12 综合 -9.12 -4.44 -5.25 -6.77  

资料来源：万得，中银证券 

 

当周打板情绪显示市场整体持谨慎态度，涨跌停比大幅下降。上周市场涨跌停比大幅下降，下降至

0.12（前值 0.80），下降了 0.68，全周涨停数量接近跌停数，该指标显示市场交易情绪依然较为谨慎。 

 

图表 16. 涨跌停比大幅下降 
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资料来源：万得，中银证券 
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风险提示 

本报告为客观市场数据的整理呈现，不构成任何对市场走势的判断或建议，也不构成任何对板块或

个股的推荐或建议。 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与

客观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的

任何财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它

利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体

看到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券股份有限公司

不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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