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[Table_Title] 

策略周報 
漲跌停比大幅上漲破 5 
 
[Table_Summary] 北上資金規模大幅上升，漲跌停比大幅上漲破 5。 

 一周概覽：上周資金供給整體較爲穩定，北上資金淨流入規模大幅上
升，杠杆資金再創年內新低。股票型 ETF總份額小幅上升，RQFII ETF淨
申購規模大幅下降。上周股票新增供給環比增加，解禁减持規模小幅上

升。市場情緒整體走高，換手率和漲跌停比均大幅上升。 

 北上資金淨流入規模大幅上升，杠杆資金再創年內新低。上周 ETF份額
規模小幅上升至 1,093.42億份，結構上上證 50降速最快。當周股票型基
金倉位和混合型基金倉位均小幅下降，機構投資者對混合型基金的信心
不足，新發基金潜在配置股票規模 7.80億元。北上資金情緒趨暖，全周
資金淨流入規模大幅上升，其中滬市資金大幅上升深市資金小幅下降。
RQFII ETF淨申購規模大幅下降，南方 A50規模連續五周保持不變爲 12.07

億份。場內杠杆持續下降，融資餘額再創年內新低，杠杆資金增倉意願

下降，前周新增投資者數量環比下降。 

 上周股票新增供給環比增加，解禁减持規模小幅上升。上周新股核發家
數爲 1，募集資金規模暫未公布，7月 20日當周定向增發募集金額爲 0

億元。IPO方面，進入 7月份，尤其是 7月 10日以來，IPO審核明顯提速，
連續三周每周 5家 IPO審核已打破此前單周 2-3家的 IPO審核慣例，同時
過會率有所提高，這與當前 IPO排隊隊伍中存量企業質量較好有關。當
周到期解禁股市值規模小幅上升至 545.49 億元，解禁减持規模上升至

14.24億元。 

 上周市場情緒整體走高，換手率和漲跌停比均大幅上升。上周市場單周
累計成交額 19,909.98億元（前值 16,299.35億元），環比（+22.15%），規
模大幅上升；全市場自由流通換手率上升至 1.81%（前值 1.32 %），上升
了 0.49個百分點，市場成交情况較爲穩定。當周打板情緒顯示市場整體
走高，漲跌停比大幅上至 5.82（前值 2.47），全周漲停家數超過跌停家

數。 

 風險提示：本報告爲客觀市場數據的整理呈現，不構成任何對市場走勢

的判斷或建議，也不構成任何對板塊或個股的推薦或建議。 
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一周概覽：北上資金淨流入規模上升，漲跌停比大幅上漲破 5 

上周資金供給整體較爲穩定，北上資金淨流入規模大幅上升，杠杆資金再創年內新低。上周 ETF份

額規模小幅上升至 1,093.42億份，結構上上證 50降速最快。當周股票型基金倉位和混合型基金倉位

均小幅下降，機構投資者對混合型基金的信心不足，新發基金潜在配置股票規模 7.80億元。北上資

金情緒趨暖，全周資金淨流入規模大幅上升，其中滬市資金大幅上升深市資金小幅下降。RQFII ETF

淨申購規模大幅下降，南方 A50規模連續五周保持不變爲 12.07億份。場內杠杆持續下降，融資餘額

再創年內新低，杠杆資金增倉意願下降，前周新增投資者數量環比下降。 

上周股票新增供給環比增加，解禁减持規模小幅上升。上周新股核發家數爲 1，募集資金規模暫未

公布，7月 20日當周定向增發募集金額爲 0億元。IPO方面，進入 7月份，尤其是 7月 10日以來，IPO

審核明顯提速，連續三周每周 5家 IPO審核已打破此前單周 2-3家的 IPO審核慣例，同時過會率有所

提高，這與當前 IPO排隊隊伍中存量企業質量較好有關。當周到期解禁股市值規模小幅上升至 545.49

億元，解禁减持規模上升至 14.24億元。 

上周市場情緒整體走高，換手率和漲跌停比均大幅上升。上周市場單周累計成交額 19,909.98億元（前

值 16,299.35億元），環比（+22.15%），規模大幅上升；全市場自由流通換手率上升至 1.81%（前值

1.32 %），上升了 0.49個百分點，市場成交情况較爲穩定。當周打板情緒顯示市場整體走高，漲跌停

比大幅上至 5.82（前值 2.47），全周漲停家數超過跌停家數。 

 

圖表 1. 股市一周概覽 

分類 指標 最新數據 周環比 備注 

資金供給 

ETF淨流入 1093.42億元 0.27% 
創業板、上證 50、滬深 300、中證

500 

基金倉位 股票型 88.15 %，混合型 53.09 % 股票型-0.18%，混合型-0.77% - 

新募基金 13.43億元 -36.32% - 

陸股通 70.64億元 88.95% 滬股通+深股通 

RQFII ETF淨申購 -0.32億份 -268.02% - 

融資餘額 8850.9億元 -0.15% - 

新增投資者數量 24.91萬人 -2.12% - 

股票供給 

新股核發募集資金 - - - 

定向增發實募總額 0億元 - - 

IPO已過會/未過會 - - - 

限售股解禁市值 545.49億元 38.48% - 

重要股東增减持市值 -1.92億元 89.74% - 

市場交投 

周換手率 1.81% 36.98% - 

行業資金流向 21/28↑，7/28↓ - 申萬一級 28個行業資金流向 

周漲跌停比 5.82倍 環比增量 3.36 - 

資料來源：萬得，中銀證券 
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一周資金供給概况：杠杆資金連續第九周創年內新低 

上周 ETF份額規模小幅上升，結構上上證 50降速最快。ETF方面，權益類 ETF份額上周上升至 1,093.42

億份，環比（+0.27%），規模小幅上升。結構上，創業板和中證 500 份額均有所上升，環比增量爲

3.31億份和 0.92億份，上證 50和滬深 300份額有所下降，環比增量爲-3.76億份和-0.68億份。其中，

上證 50降速較快，環比增速爲-2.76%。行業上，金融地産、資源、工業、消費和 TMT份額均有所上

漲，工業份額上升最快，環比分別爲 2.38%、0.30%、9.75%、0.70%和 0.22%。 

 

圖表 2. 上周 ETF份額規模小幅上升，結構上證 50降速最快 

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

0.0

50.0

100.0

150.0

200.0

250.0

18/1 18/2 18/3 18/4 18/5 18/6 18/7

创业板 环比增速

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

140.0

160.0

18/1 18/2 18/3 18/4 18/5 18/6 18/7

上证50 环比增速

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

0.0

50.0

100.0

150.0

200.0

250.0

18/1 18/2 18/3 18/4 18/5 18/6 18/7

沪深300 环比增速

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

18/1 18/2 18/3 18/4 18/5 18/6 18/7

中证500 环比增速
 

資料來源：萬得，中銀證券 

 

股票型基金倉位和混合型基金倉位均小幅下降。機構倉位方面，本周權益型基金倉位總體變化不大，

略有下降。具體地，股票型基金最新倉位 88.15%（環比增量-0.18%），混合型基金最新倉位 53.09%

（環比增量-0.77%），創年內新低，指標顯示機構投資者對混合型基金的信心不足。新發基金方面，

上周共發行公募基金 5支，發行規模 13.43億元（前值 21.09億元），規模小幅下降，潜在配置股票

規模 7.80億元（前值 5.06億元）。 
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圖表 3. 權益類基金倉位小幅下降  圖表 4. 新發基金潜在配置股票規模爲 7.80億元 
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資料來源：萬得，中銀證券  資料來源：萬得，中銀證券 

 

北上資金情緒趨暖，全周資金淨流入規模大幅上升，其中滬市資金大幅上升深市資金小幅下降。本

周陸股通合計淨流入 70.64億元（前值 37.38億元），環比增量 33.25億元，海外資金呈現流入趨勢，

北上資金淨流入規模大幅上升，環比+88.95%。其中滬股通淨流入 57.35億元（前值 15.85億元），環

比增量 41.50億元，規模大幅上升；深股通淨流入 13.29億元（前值 21.53億元），環比增量-8.24億元，

規模小幅下降。 

 

圖表 5. 北上資金淨流入規模大幅上升 
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資料來源：萬得，中銀證券 

 

上周北上資金增持的公司給股票流通占比變動最高爲 9.80%，减持的公司股票流通占比變動最低爲- 

8.89%。當周滬股通增持前 3 名爲歐普照明、安圖生物和新鳳鳴，流通占比變動爲 9.80%、2.95%和

1.63%；滬股通减持前 3名爲飛科電器、歐派家居和桃李麵包，流通占比變動爲- 8.89%、-3.85%和-2.86%；

深股通增持前 3名爲新興鑄管、華菱鋼鐵和三鋼閩光，流通占比變動爲 0.77%、0.76%和 0.58%；深股

通减持前 3名爲山東路橋、美亞光電和羅牛山，流通占比變動爲- 1.14%、-0.77%和-0.66%。 
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圖表 6. 上周北上資金增持公司股票流通占比變動最高爲 9.80%  

滬股通增持前 10 

 排名 代碼 公司 流通占比變動(%) 股價變動(%) 

1 603515.SH 歐普照明 9.80  7.24  

2 603658.SH 安圖生物 2.95  (4.94) 

3 603225.SH 新鳳鳴 1.63  7.45  

4 600808.SH 馬鋼股份 1.33  17.46  

5 603160.SH 匯頂科技 1.29  12.73  

6 601939.SH 建設銀行 1.04  7.87  

7 603569.SH 長久物流 0.77  2.15  

8 603233.SH 大參林 0.60  (7.26) 

9 603060.SH 國檢集團 0.59  5.63  

10 600141.SH 興發集團 0.48  2.64  

滬股通减持前 10 

排名 代碼 公司 流通占比變動(%) 股價變動(%) 

1 603868.SH 飛科電器 (8.89) 10.55  

2 603833.SH 歐派家居 (3.85) 0.13  

3 603866.SH 桃李麵包 (2.86) (3.84) 

4 603305.SH 旭升股份 (1.52) 5.81  

5 600511.SH 國藥股份 (1.05) 2.98  

6 600779.SH 水井坊 (0.81) (1.34) 

7 603993.SH 洛陽鉬業 (0.76) (2.85) 

8 601811.SH 新華文軒 (0.74) 4.71  

9 603228.SH 景旺電子 (0.65) (2.00) 

10 603098.SH 森特股份 (0.58) 0.56  

深股通增持前 10 

排名 代碼 公司 流通占比變動(%) 股價變動(%) 

1 000778.SZ 新興鑄管 0.77  7.32  

2 000932.SZ 華菱鋼鐵 0.76  17.43  

3 002110.SZ 三鋼閩光 0.58  10.32  

4 002558.SZ 巨人網絡 0.52  (16.06) 

5 000581.SZ 威孚高科 0.43  3.72  

6 002353.SZ 杰瑞股份 0.32  0.95  

7 000910.SZ 大亞聖象 0.31  0.42  

8 002600.SZ 領益智造 0.31  4.57  

9 000528.SZ 柳工 0.31  10.82  

10 000552.SZ 靖遠煤電 0.31  2.82  

深股通减持前 10 

排名 代碼 公司 流通占比變動(%) 股價變動(%) 

1 000498.SZ 山東路橋 (1.14) 24.40  

2 002690.SZ 美亞光電 (0.77) (6.73) 

3 000735.SZ 羅牛山 (0.66) 19.77  

4 002341.SZ 新綸科技 (0.60) (8.48) 

5 002343.SZ 慈文傳媒 (0.54) (2.39) 

6 002468.SZ 申通快遞 (0.42) 6.52  

7 002185.SZ 華天科技 (0.40) (1.69) 

8 002271.SZ 東方雨虹 (0.37) 5.53  

9 002440.SZ 閏土股份 (0.36) 1.17  

10 002236.SZ 大華股份 (0.34) (1.01) 

資料來源：萬得，中銀證券 

 

當周 RQFII ETF淨申購規模大幅下降，南方 A50規模連續五周保持不變。RQFII ETF份額大幅下降，爲

20.09億份（前值 20.41億份）。港交所股票型 RQFII ETF申購方面，上周淨申購合計-0.32億份，前一

周同期值爲-0.09億份，規模大幅下降。指標 ETF南方 A50最新規模爲 12.07億份（前值 12.07億份），

規模連續五周維持不變。 
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圖表 7. RQFII ETF淨申購規模大幅下降  圖表 8. 兩市融資餘額連續第九周創年內新低 
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資料來源：萬得，中銀證券  資料來源：萬得，中銀證券 

 

場內杠杆持續下降，杠杆資金增倉意願下降，前周新增投資者數量環比下降。場內杠杆資金方面，

兩市融資餘額來到了 8,850.90億元（前值 8,864.14億元），環比（-0.15%），當周杠杆資金規模連續

第九周下滑，融資餘額再創年內新低，單周環比下降 13.24億元；融資買入成交額占全市場成交占比

爲 7.97%，環比（+2.05%）。據統計，7月 20日當周新增投資者數量達 24.91萬人，環比（-2.12%）。 

 

圖表 9. 新增投資者數量環比下降 
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資料來源：萬得，中銀證券 
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一周股票供給概况：限售股解禁减持規模小幅上升 

新股核發募集資金規模暫未公布，前周定向增發募集金額爲零。上周新股核發數量僅 1家，募集資

金規模暫未公布。一級半市場發行方面，7月 20日當周定增實施案共計 0起，募集金額 0億元（前

值 80.23億元），其中以現金支付 0億元，現金支付占比爲 0%。IPO方面，進入 7月份，尤其是 7月

10日以來，IPO審核明顯提速，連續三周每周 5家 IPO審核已打破此前單周 2-3家的 IPO審核慣例，

同時過會率有所提高，這與當前 IPO排隊隊伍中存量企業質量較好有關。 

 

圖表 10. 新股核發資金規模暫未公布  圖表 11. 7月 20日當周定向增發募集資金爲 0 
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資料來源：萬得，中銀證券  資料來源：萬得，中銀證券 

 

當周到期解禁股市值規模和解禁减持規模均小幅上升。上周解禁市值 545.49億元（前值 393.91億元），

環比增量 151.58億元。解禁股减持規模上升至 14.24億元（前值 10.80億元），環比（+31.88%）。 

 

圖表 12. 當周到期解禁股市值規模和解禁减持規模均小幅上升 
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資料來源：萬得，中銀證券 

 



 

2018年 7月 31日 策略周報 8 

重要股東産業資本淨增持-1.92億元，環比（+89.74%），占比全 A股市值 0.05%。上周我國 A股市場

上，共有 332家上市公司重要股東在二級市場進行了相關交易：其中 147家上市公司股票被减持，占

比 44.28%；185家上市公司股票被增持，占比 55.72%。 

 

圖表 13. 産業資本淨增持大幅上升  圖表 14. 周內平均換手率大幅上升 
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資料來源：萬得，中銀證券  資料來源：萬得，中銀證券 
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一周市場成交概况：換手率和漲跌停比均大幅上升 

當周市場換手率大幅上升至 1.81%，行業資金流向趨暖。上周市場成交情况整體走高，市場單周累計

成交額 19,909.98億元（前值 16,299.35億元），環比（+22.15%），規模大幅上升；全市場自由流通換

手率上升至 1.81%（前值 1.32 %），上升了 0.49個百分點。當周行業資金流向趨暖，按申萬一級行業

統計，28個行業中有 21個行業主力淨流入率環比增加，其中，采掘、鋼鐵和房地産的環比增量最高，

其主力淨流入率分別爲 1.62%，4.35%和 1.11%。 

 

圖表 15. 行業資金流向市場情况趨暖 

行业分类 2018/7/27 2018/7/20 2018/7/13 2018/7/6 行业分类 2018/7/27 2018/7/20 2018/7/13 2018/7/6

采掘 1.62 -5.39 -3.05 -8.54 农林牧渔 -1.02 -4.37 -3.25 -3.85

化工 -3.41 -4.14 -0.93 -4.79 食品饮料 -1.96 -5.42 1.12 -4.73

钢铁 4.35 -1.49 2.85 -5.31 休闲服务 -1.59 0.23 0.66 -8.22

有色金属 -3.22 -5.75 -1.02 -5.57 医药生物 -4.29 -6.12 -0.73 -5.6

建筑材料 0.96 -2.1 -0.06 -4.31 公用事业 -1.28 -1.52 -6.2 -3.17

建筑装饰 1 -1.51 -2.46 -5.52 交通运输 -3.79 -6.23 -2.43 -5.3

电气设备 -2.9 -2.01 -3.3 -3.66 房地产 1.11 -4.26 0.51 -6.92

机械设备 -1.8 -4.87 -2.16 -4.62 电子 -3.94 -3.52 1.24 -4.73

国防军工 -0.88 -4.11 -2.45 -0.36 计算机 -4.47 -1.78 -2.98 -2.98

汽车 -2.11 -5.31 -3.27 -4.58 传媒 -3.56 -3.92 -3.52 -4.19

家用电器 -3.76 -7.64 1.19 -5.75 通信 -3.9 -3.24 -3.01 -4.96

纺织服装 -2.03 -2.41 -2.89 -4.96 银行 1.43 2.17 1.79 -2.79

轻工制造 -3.41 -3.5 -2.32 -5.17 非银金融 -1.64 0.83 -1.8 -4.28

商业贸易 -2.25 -3.68 -1.26 -7.84 综合 -1.08 -4.18 -0.93 -4.7  
資料來源：萬得，中銀證券 

 

當周打板情緒顯示市場整體走高，漲跌停比大幅上升。上周市場全周漲跌停比大幅上至 5.82（前值

2.47），上升了 3.36，全周漲停家數超過跌停家數，該指標顯示市場交易情緒較回暖。 

 

圖表 16. 漲跌停比大幅上升，指標顯示本周市場情緒回暖 
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資料來源：萬得，中銀證券 
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風險提示 

本報告爲客觀市場數據的整理呈現，不構成任何對市場走勢的判斷或建議，也不構成任何對板塊或

個股的推薦或建議。 
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披露聲明 
 

本報告準確表述了證券分析師的個人觀點。該證券分析師聲明，本人未在公司內、外部機構兼任有損本人獨立性與客

觀性的其他職務，沒有擔任本報告評論的上市公司的董事、監事或高級管理人員；也不擁有與該上市公司有關的任何

財務權益；本報告評論的上市公司或其它第三方都沒有或沒有承諾向本人提供與本報告有關的任何補償或其它利益。 

中銀國際證券股份有限公司同時聲明，未授權任何公衆媒體或機構刊載或轉發本研究報告。如有投資者于公衆媒體看

到或從其它機構獲得本研究報告的，請慎重使用所獲得的研究報告，以防止被誤導，中銀國際證券股份有限公司不對

其報告理解和使用承擔任何責任。 

 

評級體系說明 

 

以報告發布日後公司股價/行業指數漲跌幅相對同期相關市場指數的漲跌幅的表現爲基準： 

公司投資評級： 

買        入：預計該公司在未來 6個月內超越基準指數 20%以上； 

增        持：預計該公司在未來 6個月內超越基準指數 10%-20%； 

中        性：預計該公司股價在未來 6個月內相對基準指數變動幅度在-10%-10%之間； 

减        持：預計該公司股價在未來 6個月內相對基準指數跌幅在 10%以上； 

未有評級：因無法獲取必要的資料或者其他原因，未能給出明確的投資評級。 

 

行業投資評級： 

强于大市：預計該行業指數在未來 6個月內表現强于基準指數； 

中        性：預計該行業指數在未來 6個月內表現基本與基準指數持平； 

弱于大市：預計該行業指數在未來 6個月內表現弱于基準指數。 

未有評級：因無法獲取必要的資料或者其他原因，未能給出明確的投資評級。 

 

滬深市場基準指數爲滬深 300指數；新三板市場基準指數爲三板成指或三板做市指數；香港市場基準指數爲恒生指數
或恒生中國企業指數；美股市場基準指數爲納斯達克綜合指數或標普 500指數。 
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