
总结美股第一季表现，多少也可以说有点戏剧性；本来自上年疫情以来备受资金追捧
的新经济股，因美国债息上升，触发了市场资金进行新旧经济股的轮动。一众估值相
对较低并有稳定派息的旧经济股，在今年第一季突然间成为了资金追捧的对象。

总结美国三大指数第一季的表现，以旧经济股为主的道指表现亮丽，全季度上升约
7.8%，单单在3月份就上升了近6.6%之多。而涵盖股份层面较阔, 新旧经济股都有包括
在内的标普500指数，第一季就上升约5.7%。至于因为债息上升而受压的纳指100指
数，第一季就只上升约1.6%，明显跑输标普及道指。

债息上升对新经济股影响稍被消化
留意公司首季业绩后表现
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有关证券交易及其他相关的风险，请参阅本档最后的部分。

➢道指第一季表现跑嬴标普及纳指100指数

%

债息上升及通胀重临，是第一季市场较关注的议题。但观察美国十年期债息率由一月份
约1%水平急升至3月份最高1.776%的走势来看，其升势短期内难免会减慢甚至出现调整。
一众在二月份备受压力的新经济股，或有机会趁债息升势放缓甚或回落时出现反弹。

事实上，如果观察美国十年期债息及三大指数在三月份的走势，会发现债息虽然不断向
上攀升，但自三月初开始，除了道指及标普500指数能够跟随债息一同上升外，连纳指
100指数(橙色线）也能跟随上升。某程度上反映市场已开始消化债息上升至现水平对股
市带来的影响，亦可能是市场预期债息短期再急升的机会稍降。

➢纳指100自三月初已随十年债息一同上升
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注意事项：
客户可透过证券信息提示服务收到相关新闻及公司发布讯息提示。客户设定「所持证券」提示后，中国银行
(香港)有限公司(「中银香港」)手机银行将参考客户的首20只最高等值的所持证券纪录发送「所持证券」名单
内之相关新闻及公司发布信息提示。如客户在连续14天内未曾登入中银香港手机银行投资主页，中银香港将
暂停提供「所持证券」名单的上述信息及提示。如客户需重新启动提示服务，需重新登入中银香港手机银行
重新设定股票组合提示功能。设定「监察组合」提示后，客户可收到「监察组合」名单内之相关新闻及公司
发布信息提示。在此提供的数据由经济通有限公司（「经济通」）及／或其第三方信息提供者（「来源公
司」）提供，仅供参考之用，而非旨在提供任何财务或专业意见；因此，任何人不应赖以作为有关此方面的
用途。中银香港并不会就使用及依赖经济通及/或其来源公司所提供的任何数据而负责或承担任何法律责任。

一般条款：
上述产品与服务受有关条款约束，详情请参阅相关宣传品或向中国银行(香港)有限公司(「中银香港」)分行职
员查询。
中银香港保留随时修订、暂停或取消上述产品与服务以及修订有关条款的酌情权。
如有任何争议，中银香港保留最终决定权。
如本宣传品中、英文版本有歧异，概以中文版本为准。
客户需自行支付使用中银香港手机银行及/或财经APP所产生的相关数据费用。

风险披露声明：
以下风险披露声明不能披露所有涉及的风险亦不会考虑中银香港概不知情的个人情况。在进行交易或投资前，
尤其是在您不确定或不明白以下风险披露声明或进行交易或投资所涉及的性质及风险的情况下，您应负责您
本身的独立审查或寻求独立的专业意见。您应按本身的承受风险能力、财政状况、投资经验、投资目标、投
资期及投资知识谨慎考虑是否适宜进行交易或投资。

证券交易的风险披露声明：
证券价格有时可能会非常波动。证券价格可升可跌，甚至变成毫无价值。买卖证券未必一定能够赚取利润，
反而可能会招致损失。

美股四月份开始迎来公司第一季业绩期，在低基数效应下，相信不少公司的盈利会较上
年同期有显著反弹。然而这些利好因素，相信不少已反映在股价内。因此除非公司业绩
大幅优于市场预期，或是管理层提出对前景继续看好的指引。否则，单单业绩较上年回
升，未必一定会成为股价进一步向上的催化剂，投资者要小心留意。

标普500指数头十大市值并将于四月份公布业绩股份

数据源: Bloomberg    *数据取于2021年3月31日

編號 名稱 行業 收市價* 第一季變幅%* 業績公佈日

AAPL APPLE INC Computers 122.15 -7.9 2021/4/28

MSFT MICROSOFT CORP Software 235.77 6.0 2021/4/27

AMZN AMAZON.COM INC Internet 3094.08 -5.0 2021/4/29

GOOGL ALPHABET INC-A Internet 2062.52 17.7 2021/4/27

GOOG ALPHABET INC-C Internet 2068.63 18.1 2021/4/27

FB FACEBOOK INC-A Internet 294.53 7.8 2021/4/28

TSLA TESLA INC Auto Manufacturers 667.93 -5.3 2021/4/26

V VISA INC-CLASS A Diversified Finan Serv 211.73 -3.2 2021/4/27

JPM JPMORGAN CHASE Banks 152.23 19.8 2021/4/14

JNJ JOHNSON&JOHNSON Pharmaceuticals 164.35 4.4 2021/4/20



美国股票的注意事项
投资美国证券前应充分了解有关详情、风险、收费及注意事项。阁下应自行寻求有关税务之专业意见，包括但不
限于进行海外投资时可能涉及之遗产税及红利预扣税等税务责任。美国证券投资服务不适用于美国人士，亦可能
只限在某些司法管辖区提供。任何人士于作出投资前，应寻求独立咨询，考虑有关投资是否适合阁下。由于服务
器需要定期进行维护服务，系统于下列时间将不能提供美股交易、资金调拨、检查所持证券及公司行动服务：香
港时间星期六 上午11:30 – 下午4:30。另为配合美股系统于美国深夜时段进行系统维护，系统于下列时间将不能
提供美股交易、资金调拨及公司行动服务(查询功能则维持正常)：香港时间每日下午12:45至下午2:15(适用于美
国的标准时间 - 由11月第一个星期日至3月第二个星期日)或上午11:45至下午1:15(适用于美国的夏令时间 - 由3
月第二个星期日至11月第一个星期日)。

免责声明：
财经APP为第三者的流动应用程序(「第三方流动应用程序」)。第三方流动应用程序的使用条款须受供货商的相
关条款所约束。中银香港并非第三方流动应用程序的供货商，中银香港既不就有关产品及/或服务上之一切作出
任何保证，或对于使用其产品及/或服务时所构成之后果负责。客户如对第三方流动应用程序内之产品及/或服务
有任何查询、意见、索偿丶投诉及或纠纷，请直接与有关供货商联络。中银香港恕不承担任何责任。 中银香港
并无审阅或核实且概不就使用该第三方流动应用程序内的信息或其刊载或提供的数据、产品或服务或私隐惯例所
产生的任何损失承担责任（不论疏忽或其他方式）。透过建立与第三方流动应用程序的链接，中银香港并非认同
或推荐该流动应用程序所刊载或提供的任何信息、数据、产品或服务，中银香港亦概不就该等流动应用程序所所
刊载或提供的信息、数据、产品或服务的任何的不确或失当负责。请审阅有关第三方流动应用程序载有的条款及
条件、相关免责声明及私隐政策。阁下需注意由于交易价格有时可能会非常波动，第三方流动应用程序所提供的
股票及/或外汇报价仅供参考之用。所有报价取决于市场情况，请注意该等报价并非反映真实的交易价，交易价
可能与第三方流动应用程序的报价有别，阁下不应依赖任何于第三方流动应用程序上所显示的价格信息于中银香
港手机银行进行任何股票及/或外汇交易。有关交易的成交价有机会与阁下于(i)浏览第三方流动应用程序时, 及/
或 (ii) 于中银香港手机银行提交交易指示时，的价格不同。在任何情况下，交易的成交价以当时的实际价格为准。

上述数据仅供参考之用并只在香港以内派发。绝不构成任何要约，招揽或建议购买或出售上述的任何产品。如对
投资或其他服务有任何查询，请致电中银香港个人客户服务热线3988 2388。本档无意向派发本档即触犯法例或
规例的司法权区或国家的任何人士或实体派发，亦无意供该等人士或实体使用。本文件所提供的数据及/或意见
并不代表中银香港的立场。中银香港对此并不承担任何责任。本档并无就其中所述任何投资是否适合或切合任何
个别人士的情况作出任何声明或推荐，亦不会就此承担任何责任。在作出任何投资决定前，投资者应考虑产品的
特点、其本身的投资目标、可承受的风险程度及其他因素，并适当地寻求独立的财务及专业意见。本档不构成对
任何人作出买卖、认购或交易在此所载的任何投资产品或服务的要约、招揽、建议、意见或任何保证且不应被视
为投资意见。客户不应依靠此档之内容作出任何投资决定。文件内之图表及例子仅供参考，并不能作任何编辑、
复制、摘录或以任何方式转发给公众或其他未经中银香港核准的人士，亦非旨在提供任何投资意见或回报保证，
因此，任何人不应赖以作为有关此方面的用途。

本档由中银香港刊发，内容并未经香港证券及期货事务监察委员会审阅。


