
恒指5月份走势呈先低后高，指数在5月13日一度低见27,719点，及后在低位反弹回升，
至5月31日收报29,152点，较4月份轻微上升约1.5%或约427点。

我们在4月份的报告中提及，沪深300指数4月份时两度受制于5,181点水平，未能带动港
股在4月份进一步向好。但5月尾时，沪深300指数已经收报5,332点水平，高位更见过
5,378点，较4月份上升约4.1%之多。奈何在A股向上作出突破后，恒指走势始终未有较
大起色。

个股表现不算差拆解恒指近期横
行闷局不破原因

2021年5月

有关证券交易及其他相关的风险，请参阅本档最后的部分。

➢沪深300指数向上突破惟恒指仍上升乏力
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事实上，恒指自今年2月尾开始至今，大致上都在28,000点至29,000点这一千点范围内
横行整固。期间虽然曾短暂升穿或跌破这个横行区间的水平，但很快又返回这一千点区
间之内。即使外围美股及A股均已陆续出现向上突破的走势，恒指表现仍然未见突破。港
股表现是否真的如此差呢？是什么因素拖累恒指表现未能跟随外围股市向好呢？

先探讨一下港股整体表现是否真的很差劲的问题。以恒生综合指数502只成分股为例，收
市价高于20天平均线，而20天平均线又高于50天平均线的股份数目于5月尾时有约180
只；高于4月底的162只及3月底的131只。反映在近3个月内，恒生综合成分股内处于中
线反复向上的股份数目仍不断上升，整体市况其实不算太差。

➢恒生综指成分股近月处中线向上的股份上升
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➢恒生等权重指数走势较恒指为佳

另外，如果比较恒生指数及恒生等权重指数(Hang Seng Equal Weighted Index)的走势，
(下图蓝线)亦会发现该指数其实已经返回2月初高位附近水平，大致上已完全修复2 、3月
时候的跌幅，走势明显较恒指为佳。基于恒生等权重指数的成分股其实与恒生指数是一
样，这说明了恒指近几个月走势落后于美股及A股，其实并不是整体港股走势积弱，而是
在于个别恒指重磅股走势较差，拖累了恒指的表现。
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分析恒指头10只最重磅成份股，共占去整体恒指比重约59.1%，对恒指走势起了决定性
的作用。而据彭博计算的数据显示，在3至5月期间这10只重磅股中对恒指上升影响最大
的有约204点；拖累指数下跌最大的有约-219点；但10只重磅股在相互抵销下对恒指的
影响却只有约7.6点。某程度上，这解释了为何在3至5月期间，恒指走势为何始终未能有
较大突破。
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注意事项：
客户可透过证券信息提示服务收到相关新闻及公司发布讯息提示。客户设定「所持证券」提示后，中国银行(香
港)有限公司(「中银香港」)手机银行将参考客户的首20只最高等值的所持证券纪录发送「所持证券」名单内之
相关新闻及公司发布信息提示。如客户在连续14天内未曾登入中银香港手机银行投资主页，中银香港将暂停提
供「所持证券」名单的上述信息及提示。如客户需重新启动提示服务，需重新登入中银香港手机银行重新设定股
票组合提示功能。设定「监察组合」提示后，客户可收到「监察组合」名单内之相关新闻及公司发布信息提示。
在此提供的数据由经济通有限公司（「经济通」）及／或其第三方信息提供者（「来源公司」）提供，仅供参考
之用，而非旨在提供任何财务或专业意见；因此，任何人不应赖以作为有关此方面的用途。中银香港并不会就使
用及依赖经济通及/或其来源公司所提供的任何数据而负责或承担任何法律责任。

編號 名稱 收市價* 佔恆指比重%^ 3至5月間股價變幅%* 3至5月間對恆指點數影響*

1299 友邦 99.2 9.61 2.2 87.8

700 騰訊 619 9.37 -6.6 -185.3

5 匯控 49.3 8.26 4.2 152

939 建行 6.38 5.59 2.4 41.8

9988 阿里巴巴 211 5.57 -9.2 -161.5

3690 美團－Ｗ 294 4.75 -13.5 -218.7

388 港交所 485.8 4.74 2.7 46.6

2318 平保 84.45 4.07 -11.4 -126.5

1810 小米 29.25 3.88 15.6 167.3

2269 藥明生物 121.3 3.21 26.3 204.1

总的来说，在近期外围不论是美股及A股均有不俗表现的情况下，整体港股的表现其实不
算差。只是碍于恒生指数个别权重股之间表现相互抵销，而形成了近月恒指横行的闷局。
而无可否认，除非恒指成份股内几只近排表现较差的重磅科技股走势能够转好，否则恒
指仍难以突破近日的闷局、短线仍有机会继续跑输美股及A股。



一般条款：
上述产品与服务受有关条款约束，详情请参阅相关宣传品或向中国银行(香港)有限公司(「中银香港」)分行职员
查询。
中银香港保留随时修订、暂停或取消上述产品与服务以及修订有关条款的酌情权。
如有任何争议，中银香港保留最终决定权。
如本宣传品中、英文版本有歧异，概以中文版本为准。
客户需自行支付使用中银香港手机银行及/或财经APP所产生的相关数据费用。

风险披露声明：
以下风险披露声明不能披露所有涉及的风险亦不会考虑中银香港概不知情的个人情况。在进行交易或投资前，尤
其是在您不确定或不明白以下风险披露声明或进行交易或投资所涉及的性质及风险的情况下，您应负责您本身的
独立审查或寻求独立的专业意见。您应按本身的承受风险能力、财政状况、投资经验、投资目标、投资期及投资
知识谨慎考虑是否适宜进行交易或投资。

证券交易的风险披露声明：
证券价格有时可能会非常波动。证券价格可升可跌，甚至变成毫无价值。买卖证券未必一定能够赚取利润，反而
可能会招致损失。

美国股票的注意事项
投资美国证券前应充分了解有关详情、风险、收费及注意事项。阁下应自行寻求有关税务之专业意见，包括但不
限于进行海外投资时可能涉及之遗产税及红利预扣税等税务责任。美国证券投资服务不适用于美国人士，亦可能
只限在某些司法管辖区提供。任何人士于作出投资前，应寻求独立咨询，考虑有关投资是否适合阁下。由于服务
器需要定期进行维护服务，系统于下列时间将不能提供美股交易、资金调拨、检查所持证券及公司行动服务：香
港时间星期六 上午11:30 – 下午4:30。另为配合美股系统于美国深夜时段进行系统维护，系统于下列时间将不能
提供美股交易、资金调拨及公司行动服务(查询功能则维持正常)：香港时间每日下午12:45至下午2:15(适用于美
国的标准时间 - 由11月第一个星期日至3月第二个星期日)或上午11:45至下午1:15(适用于美国的夏令时间 - 由3
月第二个星期日至11月第一个星期日)。

免责声明：
财经APP为第三者的流动应用程序(「第三方流动应用程序」)。第三方流动应用程序的使用条款须受供货商的相
关条款所约束。中银香港并非第三方流动应用程序的供货商，中银香港既不就有关产品及/或服务上之一切作出
任何保证，或对于使用其产品及/或服务时所构成之后果负责。客户如对第三方流动应用程序内之产品及/或服务
有任何查询、意见、索偿丶投诉及或纠纷，请直接与有关供货商联络。中银香港恕不承担任何责任。中银香港
并无审阅或核实且概不就使用该第三方流动应用程序内的信息或其刊载或提供的数据、产品或服务或私隐惯例所
产生的任何损失承担责任（不论疏忽或其他方式）。透过建立与第三方流动应用程序的链接，中银香港并非认同
或推荐该流动应用程序所刊载或提供的任何信息、数据、产品或服务，中银香港亦概不就该等流动应用程序所所
刊载或提供的信息、数据、产品或服务的任何的不确或失当负责。请审阅有关第三方流动应用程序载有的条款及
条件、相关免责声明及私隐政策。阁下需注意由于交易价格有时可能会非常波动，第三方流动应用程序所提供的
股票及/或外汇报价仅供参考之用。所有报价取决于市场情况，请注意该等报价并非反映真实的交易价，交易价
可能与第三方流动应用程序的报价有别，阁下不应依赖任何于第三方流动应用程序上所显示的价格信息于中银香
港手机银行进行任何股票及/或外汇交易。有关交易的成交价有机会与阁下于(i)浏览第三方流动应用程序时, 及/
或 (ii) 于中银香港手机银行提交交易指示时，的价格不同。在任何情况下，交易的成交价以当时的实际价格为准。

上述数据仅供参考之用并只在香港以内派发。绝不构成任何要约，招揽或建议购买或出售上述的任何产品。如对
投资或其他服务有任何查询，请致电中银香港个人客户服务热线3988 2388。本档无意向派发本档即触犯法例或
规例的司法权区或国家的任何人士或实体派发，亦无意供该等人士或实体使用。本文件所提供的数据及/或意见
并不代表中银香港的立场。中银香港对此并不承担任何责任。本档并无就其中所述任何投资是否适合或切合任何
个别人士的情况作出任何声明或推荐，亦不会就此承担任何责任。在作出任何投资决定前，投资者应考虑产品的
特点、其本身的投资目标、可承受的风险程度及其他因素，并适当地寻求独立的财务及专业意见。本档不构成对
任何人作出买卖、认购或交易在此所载的任何投资产品或服务的要约、招揽、建议、意见或任何保证且不应被视
为投资意见。客户不应依靠此档之内容作出任何投资决定。文件内之图表及例子仅供参考，并不能作任何编辑、
复制、摘录或以任何方式转发给公众或其他未经中银香港核准的人士，亦非旨在提供任何投资意见或回报保证，
因此，任何人不应赖以作为有关此方面的用途。

本档由中银香港刊发，内容并未经香港证券及期货事务监察委员会审阅。


