
美股三大指數5月份表現大致平穩向好，如以股票市場近期反應來看，股市投資者對任
何指向加息的經濟數據或官員言論仍然反應得較負面，但整體市場反應已沒有早幾個
月時那麼大。以美股三大指數近幾個月的走勢而言，5月初受到財長耶倫加息的言論及
商品價格上升的拖累，曾一度出現較大的調整壓力，但低位始終仍守於3月初低位以上，
未見有繼續尋底走勢的出現。

再看看標普500波幅指數（VIX)及納指100波幅指數(VXN)的走勢，亦會發現在5月初
大市下跌時，這兩個波幅指數的高位亦未見升穿3月初時的高位水平，及至5月底時，
更已雙雙返回近一年來的低位水平；反映期權市場的投資者亦普遍預期標普500及納
指100指數，在短期內未必會有太大的波幅出現。

市場對加息憂慮稍降溫小型股再
成小投資者短期焦點
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有關證券交易及其他相關的風險，請參閱本檔最後的部分。

➢美股三大指數未見再下試3月低位

再看看債市的表現，投資者近月對個別經濟數據的反應似乎開始變得較為冷靜。觀察10
年期國債孳息(藍色線)的走勢，雖然在5月時公佈的4月份個人核心消費開支按年增長(綠
色線)、核心消費者物價指數按年增長(紫色線)及核心生產物價指數按年增長(橙色線)均相
繼破頂，但10年期債息率仍未有再上破對上高位1.753%，至5月尾時仍處於1.6%水平以
下，對一系列反映通脹上升的經濟數據反應算是溫和。

資料來源: Bloomberg 

➢ VIX及VXN等波幅指數反幅回落

資料來源: Bloomberg 

➢ 10年債息未因通脹數據上升而破頂



注意事項：
客戶可透過證券資訊提示服務收到相關新聞及公司發佈訊息提示。客戶設定「所持證券」提示後，中國銀行
(香港)有限公司(「中銀香港」)手機銀行將參考客戶的首20只最高等值的所持證券紀錄發送「所持證券」名單
內之相關新聞及公司發佈資訊提示。如客戶在連續14天內未曾登入中銀香港手機銀行投資主頁，中銀香港將
暫停提供「所持證券」名單的上述資訊及提示。如客戶需重新開機提示服務，需重新登入中銀香港手機銀行
重新設定股票組合提示功能。設定「監察組合」提示後，客戶可收到「監察組合」名單內之相關新聞及公司
發佈資訊提示。在此提供的資料由經濟通有限公司（「經濟通」）及／或其協力廠商資訊提供者（「來源公
司」）提供，僅供參考之用，而非旨在提供任何財務或專業意見；因此，任何人不應賴以作為有關此方面的
用途。中銀香港並不會就使用及依賴經濟通及/或其來源公司所提供的任何資料而負責或承擔任何法律責任。

一般條款：
上述產品與服務受有關條款約束，詳情請參閱相關宣傳品或向中國銀行(香港)有限公司(「中銀香港」)分行職
員查詢。
中銀香港保留隨時修訂、暫停或取消上述產品與服務以及修訂有關條款的酌情權。
如有任何爭議，中銀香港保留最終決定權。
如本宣傳品中、英文版本有歧異，概以中文版本為准。
客戶需自行支付使用中銀香港手機銀行及/或財經APP所產生的相關資料費用。

風險披露聲明：
以下風險披露聲明不能披露所有涉及的風險亦不會考慮中銀香港概不知情的個人情況。在進行交易或投資前，
尤其是在您不確定或不明白以下風險披露聲明或進行交易或投資所涉及的性質及風險的情況下，您應負責您
本身的獨立審查或尋求獨立的專業意見。您應按本身的承受風險能力、財政狀況、投資經驗、投資目標、投
資期及投資知識謹慎考慮是否適宜進行交易或投資。

證券交易的風險披露聲明：
證券價格有時可能會非常波動。證券價格可升可跌，甚至變成毫無價值。買賣證券未必一定能夠賺取利潤，
反而可能會招致損失。

總括以上不同角度的分析，美股投資者暫時對經濟過熱，而可能觸發加息的憂慮似乎已
稍稍降溫。未知是否因為這個原因，美國的散戶投資者又開始返回個別細價股身上作出
部署。一眾所謂的meme stocks，近日再次成為市場關注的焦點。事實上，今年以來標
普小型股600指數整體累積上升幅度，亦較標普中型股400指數及標普500指數為高。

如短期內整體美股市況未有大改變，不排除這類小型股又會成為部份散戶投資者的關注
所在。但投資者在考慮這些小型股的時候，要明白當中的風險所在，切記要控制注碼在
自已可以承受的風險能力而內，不宜過於進取。

標普小型股600指數5月份10大成交金額股份表現

資料來源: Bloomberg    *數據取於2021年5月28日

編號 名稱 行業 收市價* 年初至今變幅%* 五月變幅%

GME GAMESTOP CORP-A Consumer Discretionary 222 1078.3 27.9

MSTR MICROSTRATEGY Information Technology 470 21.0 -28.5

M MACY'S INC Consumer Discretionary 18.28 62.5 10.3

BBBY BED BATH &BEYOND Consumer Discretionary 27.99 57.6 10.5

DDD 3D SYSTEMS CORP Information Technology 29.41 180.6 36.5

UFS DOMTAR CORP Materials 54.23 71.3 37.6

REGI RENEWABLE ENERGY Energy 61.07 -13.8 10.0

SHAK SHAKE SHACK IN-A Consumer Discretionary 93.98 10.9 -13.6

PLCE CHILDREN'S PLACE Consumer Discretionary 92.99 85.6 18.7

ALGT ALLEGIANT TRAVEL Industrials 221.46 17.0 -6.1

名稱 收市價* 年初至今變幅%* 一月變幅% 二月變幅% 三月變幅% 四月變幅% 五月變幅%

標普小型股600指數 1,371.94 22.6 6.2 6.2 3.2 2.0 2.0

標普中型股400指數 2,727.44 18.2 1.5 1.5 4.5 4.4 0.1

道指 34,529.45 12.8 -2.0 -2.0 6.6 2.7 1.9

標普500指數 4,204.11 11.9 -1.1 -1.1 4.2 5.2 0.5

納指100 13,686.51 6.2 0.3 0.3 1.4 5.9 -1.3

標普小型股600指數表現較中型及標普500指數佳



美國股票的注意事項
投資美國證券前應充分瞭解有關詳情、風險、收費及注意事項。閣下應自行尋求有關稅務之專業意見，包括但不
限於進行海外投資時可能涉及之遺產稅及紅利預扣稅等稅務責任。美國證券投資服務不適用於美國人士，亦可能
只限在某些司法管轄區提供。任何人士于作出投資前，應尋求獨立諮詢，考慮有關投資是否適合閣下。由於伺服
器需要定期進行維護服務，系統於下列時間將不能提供美股交易、資金調撥、檢查所持證券及公司行動服務：香
港時間星期六 上午11:30 – 下午4:30。另為配合美股系統于美國深夜時段進行系統維護，系統於下列時間將不能
提供美股交易、資金調撥及公司行動服務(查詢功能則維持正常)：香港時間每日下午12:45至下午2:15(適用於美
國的標準時間 - 由11月第一個星期日至3月第二個星期日)或上午11:45至下午1:15(適用於美國的夏令時間 - 由3
月第二個星期日至11月第一個星期日)。

免責聲明：
財經APP為第三者的流動應用程式(「協力廠商流動應用程式」)。協力廠商流動應用程式的使用條款須受供應商
的相關條款所約束。中銀香港並非協力廠商流動應用程式的供應商，中銀香港既不就有關產品及/或服務上之一
切作出任何保證，或對於使用其產品及/或服務時所構成之後果負責。客戶如對協力廠商流動應用程式內之產品
及/或服務有任何查詢、意見、索償丶投訴及或糾紛，請直接與有關供應商聯絡。中銀香港恕不承擔任何責任。
中銀香港並無審閱或核實且概不就使用該協力廠商流動應用程式內的資訊或其刊載或提供的資料、產品或服務或
私隱慣例所產生的任何損失承擔責任（不論疏忽或其他方式）。透過建立與協力廠商流動應用程式的連結，中銀
香港並非認同或推薦該流動應用程式所刊載或提供的任何資訊、資料、產品或服務，中銀香港亦概不就該等流動
應用程式所所刊載或提供的資訊、資料、產品或服務的任何的不確或失當負責。請審閱有關協力廠商流動應用程
式載有的條款及條件、相關免責聲明及私隱政策。閣下需注意由於交易價格有時可能會非常波動，協力廠商流動
應用程式所提供的股票及/或外匯報價僅供參考之用。所有報價取決於市場情況，請注意該等報價並非反映真實
的交易價，交易價可能與協力廠商流動應用程式的報價有別，閣下不應依賴任何于協力廠商流動應用程式上所顯
示的價格資訊於中銀香港手機銀行進行任何股票及/或外匯交易。有關交易的成交價有機會與閣下于(i)流覽協力
廠商流動應用程式時, 及/或 (ii) 於中銀香港手機銀行提交交易指示時，的價格不同。在任何情況下，交易的成交
價以當時的實際價格為准。

上述資料僅供參考之用並只在香港以內派發。絕不構成任何要約，招攬或建議購買或出售上述的任何產品。如對
投資或其他服務有任何查詢，請致電中銀香港個人客戶服務熱線3988 2388。本檔無意向派發本檔即觸犯法例或
規例的司法權區或國家的任何人士或實體派發，亦無意供該等人士或實體使用。本檔所提供的資料及/或意見並
不代表中銀香港的立場。中銀香港對此並不承擔任何責任。本檔並無就其中所述任何投資是否適合或切合任何個
別人士的情況作出任何聲明或推薦，亦不會就此承擔任何責任。在作出任何投資決定前，投資者應考慮產品的特
點、其本身的投資目標、可承受的風險程度及其他因素，並適當地尋求獨立的財務及專業意見。本檔不構成對任
何人作出買賣、認購或交易在此所載的任何投資產品或服務的要約、招攬、建議、意見或任何保證且不應被視為
投資意見。客戶不應依靠此檔之內容作出任何投資決定。檔內之圖表及例子僅供參考，並不能作任何編輯、複製、
摘錄或以任何方式轉發給公眾或其他未經中銀香港核准的人士，亦非旨在提供任何投資意見或回報保證，因此，
任何人不應賴以作為有關此方面的用途。

本檔由中銀香港刊發，內容並未經香港證券及期貨事務監察委員會審閱。


