
恆指9月份走勢仍然偏弱，月初承接上月中開始的反彈走勢，最高曾升見26,560點，但及
後在多項利淡因素及市場氣氛拖累下，於9月21日再創今年以來低位見23,771點。9月份
最終收報24,576點，較上月下跌約5%或1,303點。恆指科技指數走勢方面，9月份收報
6,102點，較8月份下跌約7.7%或506點。

上月在本報告內提及，恆指的100及200個月平均線曾在過去多次為指數提供支持；該兩
條平均線現時水平分別處於25,277及22,589點水平附近。但以恆指9月底收市價24,576
點計算 ，恆指100個月平均線暫時已經失守，且看指數會否繼續考驗200個月平均線的支
持，又或在9月份短暫跌穿後可以在10月份重返100個月平均線以上。

美匯指數上升利淡亞洲區股市
恆指或測試200月平均線
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股票及結構性
投資業務處

有關證券交易及其他相關的風險，請參閱本檔最後的部分。

➢恆指100月平均線水平9月份已暫時失守

資料來源: 
Bloomberg 

外圍方面，市場預期美聯儲會在今年尾開始減少買債，雖然現階段距離加息的日子仍然
無期，但美國國債債息近日已有所回升，連帶美匯指數亦創出今年以來的新高。從過去
幾年的歷史走勢分析，美匯指數(藍色線)上升，很多時對MSCI亞洲(日本除外)及恆指會帶
來較負面的影響，港股投資者對此不得不加以提防。

➢美匯指數上升對恆指及亞洲區股市走勢較不利

資料來源: 
Bloomberg 



上半年3、4月份時，港股曾出現過一段炒股不炒市的市況。以各恆生綜合指數成份股
於3月份收市價為例，能符合收市價、20天、50天及100天平均線由高至低順序排例
(反映股價仍處中線升勢)的股份數目有111隻；以4月尾收市價計算，符合同樣條件的
股份數目上升至129隻；但以9月尾收市價計，能夠符合上述條件的股份已大幅下跌至
只有20隻。

反映整體港股經過第三季的調整後，不單止是整體大市指數有所回調，個別股份走勢
亦已明顯地轉差。事實上，我們上月亦在報告中指出，恆指的估值較滬深300指數及
MSCI亞洲（日本除外）指數還要低。雖然港股投資者現時信心仍較薄弱，但所謂有危
就有機，如從正面的角度看，這亦可說是利淡的因素已在現水平已有了較充分的反應。

資料來源: Bloomberg; *數據計算自2021年9月30日收市價;上表只顯示9月份頭10隻成交金額最活躍股份

10大仍處中線升勢的恆生綜合指數成份股

編號 名稱 收市價* 20天平均線* 50天平均線* 100天平均線*

836 華潤電力 22.45 20.82 17.46 13.81

2319 蒙牛乳業 50.15 48.45 45.75 45.39

916 龍源電力 19.24 17.02 15.28 13.69

2380 中國電力 4.13 3.52 2.76 2.27

902 華能國電 4.19 4.15 3.54 3.18

1816 中廣核電力 2.37 2.11 1.86 1.80

1811 中廣核新能源 8.26 5.89 4.54 3.59

1898 中煤能源 5.95 5.90 5.15 4.95

3900 綠城中國 11.78 11.36 10.59 10.22

144 招商局港口 13.36 13.22 12.12 12.04

注意事項：
客戶可透過證券資訊提示服務收到相關新聞及公司發佈訊息提示。客戶設定「所持證券」提示後，中
國銀行(香港)有限公司(「中銀香港」)手機銀行將參考客戶的首20只最高等值的所持證券紀錄發送「所
持證券」名單內之相關新聞及公司發佈資訊提示。如客戶在連續14天內未曾登入中銀香港手機銀行投
資主頁，中銀香港將暫停提供「所持證券」名單的上述資訊及提示。如客戶需重新開機提示服務，需
重新登入中銀香港手機銀行重新設定股票組合提示功能。設定「監察組合」提示後，客戶可收到「監
察組合」名單內之相關新聞及公司發佈資訊提示。在此提供的資料由經濟通有限公司（「經濟通」）
及／或其協力廠商資訊提供者（「來源公司」）提供，僅供參考之用，而非旨在提供任何財務或專業
意見；因此，任何人不應賴以作為有關此方面的用途。中銀香港並不會就使用及依賴經濟通及/或其來
源公司所提供的任何資料而負責或承擔任何法律責任。

一般條款：
上述產品與服務受有關條款約束，詳情請參閱相關宣傳品或向中國銀行(香港)有限公司(「中銀香港」)
分行職員查詢。
中銀香港保留隨時修訂、暫停或取消上述產品與服務以及修訂有關條款的酌情權。
如有任何爭議，中銀香港保留最終決定權。
如本宣傳品中、英文版本有歧異，概以中文版本為准。
客戶需自行支付使用中銀香港手機銀行及/或財經APP所產生的相關資料費用。



美國股票的注意事項
投資美國證券前應充分瞭解有關詳情、風險、收費及注意事項。閣下應自行尋求有關稅務之專業意見，包
括但不限於進行海外投資時可能涉及之遺產稅及紅利預扣稅等稅務責任。美國證券投資服務不適用於美國
人士，亦可能只限在某些司法管轄區提供。任何人士于作出投資前，應尋求獨立諮詢，考慮有關投資是否
適合閣下。由於伺服器需要定期進行維護服務，系統於下列時間將不能提供美股交易、資金調撥、檢查所
持證券及公司行動服務：香港時間星期六 上午11:30 – 下午4:30。另為配合美股系統于美國深夜時段進行
系統維護，系統於下列時間將不能提供美股交易、資金調撥及公司行動服務(查詢功能則維持正常)：香港
時間每日下午12:45至下午2:15(適用於美國的標準時間 - 由11月第一個星期日至3月第二個星期日)或上午
11:45至下午1:15(適用於美國的夏令時間 - 由3月第二個星期日至11月第一個星期日)。

免責聲明：
財經APP為第三者的流動應用程式(「協力廠商流動應用程式」)。協力廠商流動應用程式的使用條款須受供
應商的相關條款所約束。中銀香港並非協力廠商流動應用程式的供應商，中銀香港既不就有關產品及/或服
務上之一切作出任何保證，或對於使用其產品及/或服務時所構成之後果負責。客戶如對協力廠商流動應用
程式內之產品及/或服務有任何查詢、意見、索償丶投訴及或糾紛，請直接與有關供應商聯絡。中銀香港恕
不承擔任何責任。 中銀香港並無審閱或核實且概不就使用該協力廠商流動應用程式內的資訊或其刊載或提
供的資料、產品或服務或私隱慣例所產生的任何損失承擔責任（不論疏忽或其他方式）。透過建立與協力
廠商流動應用程式的連結，中銀香港並非認同或推薦該流動應用程式所刊載或提供的任何資訊、資料、產
品或服務，中銀香港亦概不就該等流動應用程式所所刊載或提供的資訊、資料、產品或服務的任何的不確
或失當負責。請審閱有關協力廠商流動應用程式載有的條款及條件、相關免責聲明及私隱政策。閣下需注
意由於交易價格有時可能會非常波動，協力廠商流動應用程式所提供的股票及/或外匯報價僅供參考之用。
所有報價取決於市場情況，請注意該等報價並非反映真實的交易價，交易價可能與協力廠商流動應用程式
的報價有別，閣下不應依賴任何于協力廠商流動應用程式上所顯示的價格資訊於中銀香港手機銀行進行任
何股票及/或外匯交易。有關交易的成交價有機會與閣下于(i)流覽協力廠商流動應用程式時, 及/或 (ii) 於中
銀香港手機銀行提交交易指示時，的價格不同。在任何情況下，交易的成交價以當時的實際價格為准。

上述資料僅供參考之用並只在香港以內派發。絕不構成任何要約，招攬或建議購買或出售上述的任何產品。
如對投資或其他服務有任何查詢，請致電中銀香港個人客戶服務熱線3988 2388。本檔無意向派發本檔即
觸犯法例或規例的司法權區或國家的任何人士或實體派發，亦無意供該等人士或實體使用。本檔所提供的
資料及/或意見並不代表中銀香港的立場。中銀香港對此並不承擔任何責任。本檔並無就其中所述任何投資
是否適合或切合任何個別人士的情況作出任何聲明或推薦，亦不會就此承擔任何責任。在作出任何投資決
定前，投資者應考慮產品的特點、其本身的投資目標、可承受的風險程度及其他因素，並適當地尋求獨立
的財務及專業意見。本檔不構成對任何人作出買賣、認購或交易在此所載的任何投資產品或服務的要約、
招攬、建議、意見或任何保證且不應被視為投資意見。客戶不應依靠此檔之內容作出任何投資決定。檔內
之圖表及例子僅供參考，並不能作任何編輯、複製、摘錄或以任何方式轉發給公眾或其他未經中銀香港核
准的人士，亦非旨在提供任何投資意見或回報保證，因此，任何人不應賴以作為有關此方面的用途。

本檔由中銀香港刊發，內容並未經香港證券及期貨事務監察委員會審閱。

風險披露聲明：
以下風險披露聲明不能披露所有涉及的風險亦不會考慮中銀香港概不知情的個人情況。在進行交易或投資
前，尤其是在您不確定或不明白以下風險披露聲明或進行交易或投資所涉及的性質及風險的情況下，您應
負責您本身的獨立審查或尋求獨立的專業意見。您應按本身的承受風險能力、財政狀況、投資經驗、投資
目標、投資期及投資知識謹慎考慮是否適宜進行交易或投資。

證券交易的風險披露聲明：
證券價格有時可能會非常波動。證券價格可升可跌，甚至變成毫無價值。買賣證券未必一定能夠賺取利潤，
反而可能會招致損失。


