
 

對沖基金 

由於對沖基金採用較為複雜的多元化投資策略，所以它跟一般的互惠基金存在著

不少分別之處。傳統的互惠基金採用長倉策略，直接買進股票、債券及其他金融

證券作長線投資以達到資本增值，投資策比較缺乏靈活性；對沖基金則會採用各

種不同的策略，包括長短倉及槓桿投資，在市上中有更大的靈活性，在以在跌市

中仍然獲利。 

一般而言，對沖基金在牛市中的表現會遜於傳統互惠基金，但在熊市中則反而獲

得較強的盈利能力。事實上，對沖基金會因應市場情況而採用不同的投資策略，

控制基金承受的風險程度。故此，在市場情況欠佳的情況下，反而可獲得高於市

場的回報。 

直至二零零七年底，香港證監會已批准 14 隻認可對沖基金，資產總值合共 16.6
億美元。雖然投資於對沖基金越趨普遍，然而由於對沖基金的監管相對較少(只
有認可對沖基金受證監會的《單位信託及互惠基金守則》監管)，而且回報容易

受到基金經理的投資策略所影響，故此投資者在投資前要先了解清楚關於基金的

各項詳情。 

香港對沖基金的客戶跟歐美對沖基金的大同小異，主要為機構投資者和高資產淨

值投資者。相對於一般的投資者，這類客戶普遍較具投資知識和經驗，比較了解

對沖基金的運作及所承擔的風險。在香港，個人銀行、分銷商及個別的基金公司

為主要配售對沖基金的渠道。 

對沖基金的投資策略 

對沖基金可以投資於不同的衍生工具，並採用不同的進取買賣策略，包括持有長

倉或短倉、運用槓桿借貸比率等等。事實上，由於每一隻對沖基金都會採用與其

他對沖基金不同的投資策略，亦因此承受著不同種類和程度的風險，所以對沖基

金之間可能出現截然不同的表現。為了避免承受過大的風險，投資者在投資前要

先了解清楚各類的對沖基金投資策略。 

 
 
本資料僅作參考，並不構成任何專業投資建議、意見或任何保證，且有關內容可能隨時更新。
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對沖基金的特點 

(一) 以絕對回報為目標 

由於對沖基金的策略十分多元化，大部分對沖基金的表現都與市場走勢無關，預

期回報不受指標及指數所影響。正因為對沖基金的表現與市場走勢可以毫不相

關，故此投資者在投資對沖基金時，就要特別留意基金的波幅及表現平穩性，以

把投資風險維持在個人可承受的範圍之內。 

(二) 收取較高的表現費 

對沖基金的投資策略涉及複雜的投資工具，基金經理需具備較專業的投資技巧以

靈活運用多種策略，爭取較高回報。故此，除了定額的基金管理費外，在對沖基

金表現卓越時，它亦會收取特定的表現費 (performance fee) 。 

(三) 透明度較低，無須披露持股詳情 

由於對沖基金通常以私募方式集資，採納有限合夥人制度，並限制合夥人數在

100 人以內。故此，它可以不受當地證監會認可，亦無須披露其持股策略。投資

者應該在投資前先考慮基金經理管理對沖基金的經驗是否足夠，並且留意對沖基

金項目的集中性及槓桿比率。 

(四) 流動性較低 

大部分對沖基金都是每月或每季交收的，並且設有最低投資額及持有金額，所以

流動性較一般互惠基金為低。某些對沖基金更規定投資的首兩年不能贖回，設立

行使限制期(lockup period)，投資者在投資時要分外留意了。 
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